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1. Kenntnisnahme

Der Kreistag nimmt die im Begrtindungsteil dargelegten Informationen zur Kenntnis.

Es wird dabei auch zur Kenntnis genommen, dass zum gegenwartigen Zeitpunkt die Folgen eines Einzelaus-
tritts aus der Sachsen-Finanzgruppe oder einer etwaigen Aufidsung der Sachsen-Finanzgruppe, insbesondere
in wirtschaftlicher Hinsicht als auch in Hinblick auf die Ausgestaltung der kiinftigen Trégerstruktur, noch nicht
abschliellend dargestellt werden kénnen.

Zur Kenntnis genommen wird insbesondere, dass ein Ausscheiden aus der Sachsen-Finanzgruppe mit der da-
mit einhergehenden Riickibertragung der Tragerschaft an der Sparkasse (oder alternativ eine Auflésung der
Finanzgruppe) fr die Anteilseigner an der Sachsen-Finanzgruppe bezogen auf die Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig mit der Zahlung einer ,angemessenen Gegenleistung" verbunden sein wird. Es ist vorgesehen, dass die
durch die kommunalen Trager der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig entsprechend zu zahlende Gegenleistung
aus kiinftigen Ausschuttungen der kommunalen Stadt- und Kreissparkasse Leipzig refinanziert werden soll.

2. Ausscheiden aus der Sachsen-Finanzgruppe (Kiindigung)

2.1.

Der Kreistag des Landkreises Leipzig als Vertretung des Verbandsmitgliedes des Sparkassenzweckverbandes
fur die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig beschlielt und stimmt zu, aus der Sachsen-Finanzgruppe durch Kiin-
digung gemaR § 64 Abs. 1 des Gesetzes Uber die &ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und
die Sachsen-Finanzgruppe (nachfolgend ORKSF-G) mit Wirkung zum Ende des laufenden Kalenderjahres (31.
Dezember 2012), hilfsweise spatestens mit Wirkung zum Ende des nachsten Kalenderjahres (31. Dezember
2013), auszuscheiden.
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Der Landkreis Leipzig beauftragt seine Vertreter in der Verbandsversammiung des Sparkassenzweckverbandes

fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig als Hauptorgan des betroffenen Anteilseigners an der Sachsen-
Finanzgruppe und weist sie gemaR § 52 Abs. 4 des Sachsischen Gesetzes tber kommunale Zusammenarbeit
(S&chsKomZ@G) an, die Entscheidung des Kreistages unter Beschlusspunkt 2.1 einheitlich in der Verbandsver-
sammlung umzusetzen und einen entsprechenden Beschluss zum gemeinsamen Ausscheiden des Sparkas-
senzweckverbandes fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und des Landkreises Nordsachsen aus der
Sachsen-Finanzgruppe sowie zur damit verbundenen Ruckibertragung der Tragerschaft an der Stadt- und
Kreissparkasse Leipzig nach MaRgabe von § 64 Abs. 1 und 2 ORKSF-G zu fassen.

2.3

Der Kreistag ermachtigt und beauftragt den Landrat, samtliche erforderliche und zweckmaRige MafRnahmen
und Handlungen im Zusammenhang mit einem Ausscheiden aus der Sachsen-Finanzgruppe durch Kiindigung
far den Landkreis Leipzig vorzunehmen. Hiervon umfasst sind insbesondere die Abgabe einer Kiindigungserkla-
rung sowie die Beantragung einer und die Verstandigung Uber eine Verklirzung der Kindigungsfrist nach § 64
Abs. 1 ORKSF-G, das Treffen von Vereinbarungen/der Abschluss von Vertragen im Sinne von § 64 Abs. 2
ORKSF-G, ferner auch Handlungen und Beschlussfassungen im Rahmen der satzungsgeméafen Vertretung
des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt- und Kreissparkasse in der Anteilseignerversammiung der Sach-
sen-Finanzgruppe.




.

2.4

Der Landkreis Leipzig beauftragt seine Vertreter in der Verbandsversammiung des Sparkassenzweckverbandes
fr die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig als Hauptorgan des betroffenen Anteilseigners an der Sachsen-
Finanzgruppe und weist sie gemaR § 52 Abs. 4 SéchsKomZG an, den Verbandsvorsitzenden des Sparkassen-
zweckverbandes flr die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig zu ermachtigen und zu beauftragen, samtliche er-
forderliche und zweckmaRige MaBnahmen und Handlungen im Zusammenhang mit einem Ausscheiden aus der
Sachsen-Finanzgruppe durch Kiindigung fir den Sparkassenzweckverband fiir die Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig vorzunehmen. Hiervon umfasst sind insbesondere die Abgabe einer Kundigungserklarung sowie die
Beantragung einer und die Verstandigung tber eine Verkiirzung der Kundigungsfrist nach § 64 Abs. 1 ORKSF:
G, das Treffen von Vereinbarungen/der Abschluss von Vertragen im Sinne von § 64 Abs. 20RKSF-G, ferner
auch Handlungen und Beschlussfassungen im Rahmen der satzungsgemafen Vertretung des Sparkassen-
zweckverbandes fir die Stadt- und Kreissparkasse in der Anteilseignerversammlung der Sachsen-

Finanzgruppe.

3. Auflésung der Sachsen-Finanzgruppe (vorsorglich)

3.1.

Der Landkreis Leipzig erklart vorsorglich sein Einverstandnis mit einer nach § 56 Abs. 2 Nr. 18 ®RKSF-G durch
die Anteilseignerversammiung der Sachsen-Finanzgruppe spéatestens mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezem-
ber 2013 einstimmig zu beschlieRenden Aufldsung und geman § 57 Abs. 6 ORKSF-G vorzunehmenden Liqui-
dation der Sachsen-Finanzgruppe anstatt einer Umsetzung eines Einzelaustritts bzw. Ausscheidens des Spar-
kassenzweckverbandes fur die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig zusammen mit dem Landkreis Nordsachsen
aus der Sachsen-Finanzgruppe nach § 64 ORKSF-G im Sinne des vorstehenden Beschlusspunktes 2.

3.2

Der Kreistag ermachtigt und beauftragt den Landrat, samtliche erforderliche und zweckmaRige MaBnahmen
und Handlungen im Zusammenhang mit einer Aufldsung der Sachsen-Finanzgruppe vorzunehmen. Hiervon
umfasst sind insbesondere auch Handlungen und Beschlussfassungen im Rahmen der satzungsgemaRen Ver-
tretung des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt— und Kreissparkasse in der Anteilseignerversammiung
der Sachsen-Finanzgruppe.

3.3.
Der Landkreis Leipzig beauftragt seine Vertreter in der Verbandsversammlung des Sparkassenzweckverbandes

fur die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig als Hauptorgan des betroffenen Anteilseigners an der Sachsen-
Finanzgruppe und weist sie gemaR § 52 Abs. 4 SachsKomZG an, bei Bedarf die vorsorgliche Entscheidung des
Kreistages unter Beschlusspunkt 3.1 einheitlich in der Verbandsversammiung umzusetzen und einen entspre-
chenden Beschluss zu fassen sowie den Verbandsvorsitzenden zu samtlichen erforderlichen und zweckmafi-
gen MaBnahmen und Handlungen im Zusammenhang mit einer Aufidsung der Sachsen-Finanzgruppe erméach-
tigen und zu beauftragen; hiervon sollen insbesondere auch Handlungen und Beschlussfassungen im Rahmen
der satzungsgeméfen Vertretung des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt- und Kreissparkasse in der
Anteilseignerversammlung der Sachsen-Finanzgruppe umfasst sein.

4, Weitere Informationen
Der Kreistag ist (ber Ergebnisse und die weiteren Entwicklungen hinsichtlich eines Ausscheidens aus der,

Sachsen-Finanzgruppe oder einer etwaigen Gesamtauflésung der Sachsen-Finanzgruppe zu informieren.

5. Kiinftige Tragerstruktur

5.1, .
Der Kreistag ermachtigt und beauftragt den Landrat zu samtlichen vorbereitenden Maknahmen und Handlun-

gen im Zusammenhang mit einer kunftigen Trégerstruktur fur die (kommunale) Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig unter Einbeziehung der betroffenen Korperschaften (Stadt Leipzig, Landkreis Leipzig, Landkreis Nord-
sachsen, Sparkassenzweckverband fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig, Zweckverband fur die vereinigte
Verbundsparkasse Leipzig) und deren derzeitigen Rechtsverhaltnisse (gesetzliche Rahmenbedingungen;
Zweckverbandskonstellation/-satzungen; weitere Regelungen, insbesondere Bestimmungen der 6&ffentlich-
rechtlichen Vereinbarungen anlésslich der damaligen Vereinigungen der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und
der ehemaligen Kreissparkasse Torgau-Oschatz bzw. Sparkasse Delitzsch-Eilenburg).

5.2, ‘
Der Kreistag ist Gber die Ergebnisse zu unterrichten und die notwendigen Beschlisse fiir die kiinftigen Tra-

gerstrukturen bzw. —beziehungen sind zur Beschlussfassung vorzulegen.
‘ Borna, den 10.10.}2012
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Dr. Gerhard Gey
Landrat
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1 Ausgangslage

1.1 Grundlagen und Entwicklung der Sachsen Finanzgruppe (SFG)

Hierzu wird zun&chst Bezug genommen und verwiesen auf den Beschluss des Kreistages Nr. 2011/022 vom 2.
Marz 2011 und die Ausfuhrungen in der schriftichen Vorlage Nr. 2011/022/2 (,Sachsen-Finanzgruppe"). Mit
dieser Vorlage soll daher tber die wesentlichen Ergebnisse der zwischenzeitlichen Umsetzung der Auftrage in-
formiert und Vorschlédge zur Konsequenz daraus unterbreitet werden.

Im Jahr 2003 (zum 1. September 2003) errichtete der Freistaat Sachsen die Sachsen-Finanzgruppe als Kérper-
schaft des 6ffentlichen Rechts, auf die der — ebenfalls zuvor durch den Freistaat zum 30. September 2000
gegriindete, als Anstalt des 6ffentlichen Rechts organisierte — damalige Sachsen-Finanzverband ver-

i

schmolzen wurde.

Der Sparkassenzweckverband fiir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und der Landkreis Nordsachsen (als
frihere kommunale Trager der — vereinigten — Stadt- und Kreissparkasse Leipzig, Kreissparkasse Torgau-
Oschatz und Sparkasse Delitzsch-Eilenburg) sind Trager und Anteilseigner der Finanzgruppe und als solche am
Stammkapital der Sachsen-Finanzgruppe satzungsgemai aktuell mit 18,93 % (absolut 170.370 TEUR) bzw.

3,12 % (absolut 28.080 TEUR) beteiligt.

Insgesamt sind gegenwartig sieben kommunale Anteilseigner am Stammkapital der SFG beteiligt.

Die SFG ist Trégerin der sog. Verbundsparkassen, die von deren friiheren kommunalen Tragern auf die SFG
bzw. ihre Rechtsvorgéngerin, den Sachsen-Finanzverband, Ubertragen wurden. Unter dem gemeinsamen Hol-
dingdach der SFG finden sich derzeit funf regionale séchsische Sparkassen — darunter die Stadt- und Kreisspar-

kasse Leipzig.

Der Freistaat Sachsen hatte seinerzeit seine Beteiligung an der Landesbank Sachsen Girozentrale in den SFV
eingebracht. Bis zum Notverkauf der damaligen Landesbank Sachsen Girozentrale (Sachsen LB) an die Lan-
desbank Baden-Wirttemberg (LBBW) im Fruhjahr 2008 war die SFG an der Sachsen LB mit einem Anteil von

62,96 % beteiligt.

Urspringlicher Sinn und Zweck der SFG bzw. des Vorgéngermodells ,Sachsen-Finanzverband" war eine
Bundelung der Kréfte sowie die Férderung der Zusammenarbeit zwischen den Verbundsparkassen und
insbesondere zwischen den Sparkassen und der Sachsen LB. Spéatestens mit der VerauRerung der Sach-
sen LB hat sich die Zielstellung Uberholt. Nach anfanglicher durchaus erfolgreicher Entwicklung in den
ersten Jahren, blieb der Verbund — nicht zuletzt aufgrund einschneidender Veranderungen in seiner An-
teilseigner-, Gewéahrstrager und Organisationsstruktur hinter den Erwartungen zurtick. Hinzu kommt, dass
bei zentralen Projekten zun&chst damit zusammen prognostizierte Synergien, aus durchaus unterschiedli-
chen Griinden, letztlich nicht bzw. nicht im erhofften Umfang realisiert werden konnten. Eine weitere we-
sentliche Zielstellung, eine nur auf Plattform der SFG méglichen optimalen Zusammenarbeit zu allseitigem
Nutzen mit abrechenbarem nachhaltigem Mehrwert fur alle, konnte in den letzten Jahren nicht mehr bzw.

kaum noch erreicht werden.

Ein wie auch immer gestaltetes ,Fortfihrungskonzept‘ der SFG miisste die verstarkte, verbindlichere Zu-
sammenarbeit wieder aufgreifen. Um den problemadaquaten Zielstellungen jedoch nachhaltig zum Erfolg
zu verhelfen, missten nahezu zwangslaufig verstarkt konzernahnlichere Strukturen (z. B. ein Modell mit
Zentralisierung und Buindelung von Bereichen, wie St&be und Marktfolge, und von Prozessen; Zentralisie-
rung von Geschéftsfeldern; Sparkasseneinheiten vor Ort fur dezentralen Vertrieb; ... ) verfolgt werden.
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Stellt man diese ,Strategie” in den Kontext der Entwicklung auf dem Bankensektor der letzten Jahre (Kon-
solidierung durch Konzentration und Ubernehmen; Zerschlagung von Landesbanken ete.), dann spricht
vieles daflir, dass man am Ende von der im Gesetz verankerten Teilprivatisierungsmaglichkeit der SFG
Gebrauch machen wird. Einer wie auch immer ,verordneten" verbindlichen Zusammenarbeit oder Zentra-
lisierung musste sich die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig dann relativ alternativios flgen. Auch kénnten
infolgedessen negative Folgen fur die 6rtlichen Sparkassenorgane, die Mitarbeiter und den Standort nicht
ausgeschlossen werden.

Wie bereits in der einschlégigen Vorlage aus 2011 dargelegt, diskutierten vor diesem Hintergrund die kommuna-
len Anteilseigner und der Freistaat Sachsen nach dem Ausscheiden der Sachsen LB aus der SFG, intensiv iber
die Perspektive und Zukunftsoptionen der SFG und verstandigten sich im Ergebnis auf die mehrere Schritte bzw.
Komponenten umfassende sog. ,Paketiésung”,

Am 8. Dezember 2010 bestatigte die Anteilseignerversammlung der SFG eine sogenannte ,Paketlésung” und de-
ren Durchftihrung auf Grundlage der vorgesteliten Ergebnisse der vorgenommenen Bewertung der SFG. Die An-
teilseignerversammlung fasste dabei einen Beschluss, der das Verfahren und die Optionen zur Zukunft der SFG
regeln sollte. Dabei sollten in einem ersten Schritt zunachst der Freistaat Sachsen aus der SFG herausgeldst
bzw. eigene Anteile mittels Ubertragung der Anteile des Freistaates am Stammkapital der SFG auf die SFG auf
Grundlage einer Ubertragungsvereinbarung zwischen dem Freistaat und der SFG sowie eines Letters of In-
tent (Lol) erworben werden.

Fir die vorgesehene Ubertragungsvereinbarung wurden am 6. Dezember 2010 wesentliche Eckpunkte darge-
stellt. Besondere Bedeutung war dem Lol zwischen den Anteilseignern der SFG vom 6. Dezember 2010 beizu-
messen. Der Lol enthielt u. a. die hachfolgend aufgezeigten Anregungen der Anteilseigner der SFG (einschlief3-
lich des Freistaates) fur materielle Anderungen des Gesetzes uber die 6ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute im
Freistaat Sachsen und die Sachsen-Finanzgruppe (nachfolgend auch ORKSF-G a. F. oder GORK genannt):
= Erwerb eigener Anteile
> Aufnahme einer— zumindest klarstellenden — Regelung in das GORK.
> Enweiterung des Zusténdigkeitskatalogs fiir die Anteilseignerversammiung in § 56 Abs. 2 GORK
durch Einfilgung eines weiteren Beschlusstatbestandes "Erwerb und/oder Einziehung eigener
Stammbkapitalanteile durch die SFG"
= FErleichterung einer Auflésung der SFG
> Die Gesamtaufiosung der SFG soll nicht mehr - wie bisher - nur bei Vorliegen eines entsprechenden
speziellen Gesetzes mdéglich sein.
> Vielmehr sollte in der Neufassung des GORK die Aufiésung generell auf Basis eines einstimmigen
Beschlusses der Anteilseigner zugelassen werden.
= Erméglichung bzw. Erleichterung des (Einzel-)Austritts eines Anteilseigers aus der SFG
> Jeder Anteilseigner soll kiinftig frei (iber sein Verbleiben in der SFG entscheiden kénnen.
> Kindigungsmdglichkeit: Fiir eine Kindigung soll es auf das Vorliegen eines wichtigen Grundes nicht
mehr ankommen. (Allerdings muss zur Sicherstellung der Funktionsfhigkeit der SFG und der ver-
bleibenden kommunalen Sparkassen eine ausreichende Ktindigungsfrist vorgesehen werden. )
> Einrdumung von drei Wahlmdglichkeiten fir Ausscheidende fiir den Fall, dass der Wert der zurtick
zu libertragenden kommunalen Sparkasse den Wert der Trégerschaft an der SFG tibersteigt:
- sofortiger Barausgleich,
- langfristige Tilgung oder
- Begriindung einer (stillen) Beteiligung an der Sparkasse.
> Einzelheiten sind in der Satzung der SFG und den abzuschlieBenden Vertrdgen zu regeln.
v Eintritt neuer kommunaler Anteilseigner
> Die Anteilseigner der SFG betonen nochmals, dass die SFG weiteren kommunalen Trégern offen-
steht.
> Im Ubrigen kann es hier bei den derzeitigen Regelungen bleiben.
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Strukturelle Anderungen

>

Grundsatz: Durch Ausscheiden des Freistaates wird Gestaltungsspielraum fiir eine zweckméfigere
Ausrichtung der SFG auf die bestehenden gesetzlichen Aufgaben geschaffen. Der Freistaat und die
kommunalen Anteilseigner stimmen dartiber iiberein, dass dieser Spielraum genutzt werden soll. Al-
lerdings soll dies zunéchst nur in Form eines "gesetzgeberischen Angebotes” erfolgen. Die Anteils-
eigner der SFG haben damit die Moglichkeit, auf Basis eines einstimmigen Beschlusses die Rechts-
verhéltnisse in der SFG neu zu ordnen. Bis zu einer derartigen Beschlussfassung bleiben die bisher
geltenden gesetzlichen Regelungen unveréndert gliltig.
Vorzeichnung der in Betracht kommenden Neuregelungen (im Falle einer entsprechenden einstim-
migen Beschlussfassung durch die Anteilseignerversammiung der SFG) bereits jetzt in der Neufas-
sung des GORK
a) Verwaltungsrat der Verbundsparkassen
- Ein Vertreter der SFG kann ordentliches Mitglied des Verwaltungsrates sein.
- indiesem Fall ersetzt dieses Verwaltungsratsmitglied den bisherigen Vertreter der SFG.
b) Personalentscheidungen des Verwaltungsrates
- Die Ablehnung eines Vorschlages des Verwaltungsrates (iber Personalentscheidungen
durch die SFG soll nicht nur bei einer Verletzung der sog. eigentimergeprégten Oberziele
oder gesetziicher Vorschriften (KWG) méglich sein, sondern auch aus sonstigen Grincen.
¢} Beschlussfassungen im Verwaltungsrat
- Sowohl der Vorsitzende des Verwaltungsrates als auch das durch die SFG entsandte Mit-
glied sollen in gréBerem Umfang als bisher das Recht haben, Beschlussgegensténde der
SFG zuzuweisen.
- Aufgrund der gréBeren Sachnéhe und der besseren praktischen Handhabbarkeit, soll in dlie-
sen Fallen der Vorstand der SFG - und nicht die Anteilseignerversammiung - entscheiden.
Weiterentwicklung der SFG
- In der Neufassung des GORK wird dafiir Sorge getragen, dass die sich bereits jetzt abzeich-
nenden zuktinftigen aufsichtsrechtlichen Regelungen ordnungsgemal umgesetzt werden kon-
nen. (Stichworte: Neufassung der MaRisk; Basel Il])

Diesen Anregungen der Anteilseigner zu Anderungen des GORK waren im Lol noch folgende Pramissen vo-
rausgeschickt worden:
> die Einigung der kommunalen Anteilseigner der SFG und des Freistaates Sachsen zur Ubertragung sei-

1.2

>

ner SFG-Beteiligung auf die SFG und damit im Ergebnis Ausscheiden des Freistaates aus der SFG,

die erneute Bekraftigung durch die kommunalen Anteilseigner, dass die Aufldsung erklértes politisches
Zie| ist; sie bitten den Freistaat, alle gesetzlich notwendigen Schritte zur Umsetzung dieses Ziels zeitnah
durchzufiihren (s. Anlage 1).

Das Verfahren und Bedingungen fir einen Einzelaustritt (fir den Fall, dass eine Gesamtauflésung nicht
erfolgt) sollen kurzfristig unter den kommunalen Anteilseignern definiert werden.

Ausscheiden des Freistaates Sachsen aus der SFG

Auf der Grundlage der Anteilseignerentscheidung vom 6. Dezember 2010 und der zwischen dem Freistaat
Sachsen und der SFG geschlossenen finalen Ubertragungsvereinbarung vom 21. Marz 2011 wurde
sodann zunachst der eine Teil der Paketlésung, das Ausscheiden des Freistaates Sachsen aus der SFG,
vollzogen, nach dem auch der Sachsische Landtag am 29. Juni 2011 die erforderliche Einwilligung nach
§ 65 Abs. 5 Sachsische Haushaltsordnung zu der Anteilstibertragung erteilt hatte.

Der Freistaat Sachsen verkaufte und Gbertrug an die SFG — mit dinglicher Wirkung zum 30. Juni 2011
(schuldrechtlich zum 1. Januar 2011) — seine gesamte Beteiligung am Stammkapital der SFG (nominal
201.330 TEUR = ca. 22,37 %), einschlieRlich aller mit der Beteiligung des Freistaates an der SFG
verbundenen Rechte und Anspriiche, an die SFG. Die SFG zahlte fur die tibertragene SFG-Beteiligung
des Freistaats im Juli 2011 den vereinbarten finalen Kaufpreis von 108.096 TEUR nebst Zinsen. Der
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Kaufpreis beruhte auf einer Unternehmensbewertung der SFG und ihrer Verbundinstitute auf den 1.
September 2010 durch die SUSAT & Partner OHG (,Bewerter"). Die im Nachgang erfolgte Uberprufung
bzw. Aktualisierung dieser Bewertung zum Transaktionsstichtag 1. Januar 2011 fihrte zu keinen
wesentlichen Anderungsbedarf. Die SFG hat die letztendliche Ausgleichsforderung des Freistaates
Sachsen in Hohe von 107 Mio. EUR. zwischenzeitlich beglichen.

1.3 Gegenwirtige Struktur der SFG und Konstellation bezogen auf die Stadt-
und Kreissparkasse Leipzig

Die Konstellation bezogen auf die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und deren Tragerstruktur (“Leipziger
Zweckverbandskonstellation” sowie ,Anteilseignerschaft an der SFG/Einordnung in die SFG-Struktur)

stellt sich aktuell wie folgt dar:

Aktuelle Struktur , Leipzig"
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4 weitere Verbundsparkassen

Anmerkungen:
Das hier aufgezeigte aktuelle rechnerische Beteiligungs-, Ausschiittungs- und Haftungsverhélinis  der

Verbandsmitglieder am Sparkassenzweckverband fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig ist als vorlaufig zu
betrachten; es basiert auf den verdffentlichten vorldufigen Einwohnerzahlen der Verbandsmitglieder im
Geschéftsgebiet der Sparkasse Leipzig per 31. Dezember 2011. Die satzungsmaRige Berechnung auf Basis der
verdffentlichten endgtiltigen Einwohnerzahlen zum 31. Dezember 2011 durch die Stadt- und Kreissparkasse liegt

derzeit noch nicht vor.

Seite 5




Angesichts anzustellender Uberlegungen bzw. im Falle einer RuckUbertragung der Tragerschaft an der
Verbundsparkasse Leipzig von der SFG zu treffender Entscheidungen im Zusammenhang mit einer
kommunalen Tragerstruktur fur die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig werden in den obigen Abbildungen
in Gestalt der zwei (Sparkassen-)Zweckverbande in der derzeit bestehenden Konstellation nochmals

n&her beschrieben:

Diebeiden Sparkassenzweckverbédnde im {iberblick (1)

Hit-
glied

%

» Stadt Lelpzig
s Landkrels Lelpdg

» Sparkassenzweckverband flr die
Stadt und Krelsspakasse Leipzig
= Landkrels Nordsachsen

Auf-
gabe

« Farderung des Sparkassenwesens
I mZwedverbandsgeblet

v Biindelung und gemeinsame
Wahrnehrmung der Interessen der
Mitglieder im Zwedkverband fur dle
verelnigte Verbundsparkasse Lelpzig

« Tréger und Antellselgrer der SFG

« F8rderung des Sparkassenwesens
imZwedkverbandsgehlet

= frigerschaftliche Restefugnissey
insbesondere:

— Wahl des Vorsitzenden sowle der
welteren Mitglieder des Verwal-
tungsrates der Sparkasse

~ Vorschlag an dle Antellselgnes
versarmmiung der SFG fireine
Vereinigung oder Aufissung der
Sparkasse

Die beiden Sparkassenzweckverbénde im Uberblick (3)

» gemiB Gesetz/SdchskomZG der
Verbandversammlung obliegende
Angekgenheiten

» Beschlssfassung (ber das
Ausschelden aus der SFG gems0
% 64 ORKSF-G (mit 2/3-Mehrhait,
Zustimmung der Vertretungen der
verbardsmitgliede edorderlichy

= geméaB Gesetz/SdchsKomzG der
Verband versammiung obliegende
Angelegenheiten

Trigerschaftliche Restbefugnisse:

» Wah! des Vorsitzenden des
Verwattungsrates der Sparkasse

s Wahl der weiteren Mitglieder des
Verwakungsrates

« Vorschlag an AEV der SFG fir eine
Aufldsung der Sparkasse
(2ustimmung der Vertretungen der
Verband smitg lieder erforderlich)

v Vorschiag an AEV der SFG fir
Vereinbamungen {iber eine Ver-
elnlgung von Ve undspatkassen
(Zusti mmung der Vertretungen der
Verband smitglieder erforderich)

Die beiden Sparkassenzweckverbénde im Uberblick (2) N

Organe -

» Verbandsvorsitzender: OBM Jung
s Verbandsversammlung:

Vertreter: Insgesamt 25

-> 15 Stadt Lefpzig

-> 10 Landkreis Lelpzig
Stimment

~> 15 Stimmen (60 %) Stadt

Lelpzig
~> 10 Stimmen (40 %) Landksels
Lelpzig

« Verbandsvorsitzender: OBM Jung
« Verbandsversammiung
~ Vertreter: Insgesamt 29
-> 19 Spk-2V fiir dle SKL

g
-> 10 Lendkreis Nordsachsen)
- Stimmen:
-> 6 Stimmen {60 %) Spk.-ZV

-> 4 Stjmmen (40 %) Landkreis

(13 Sadt Lelpzig + 6 Land-
kreis Letpzig)

fr die SKL

Nordsachsen)

Die beiden Sparkassenzweckverbidnde im Uberblick (4)

Haus-
halt

MaBsta b fir Ausschiittungen, Haftung

fitlr Verbindlichkeiten und Umlagen:

» Verhaitnis der Elnwohnerzahlen der
Verbandsmitglieder Im Geschafts-
gebiet der Sparkasse Leipzg

= Stichtag = 31, Dezember des
vorang egangenen Kalenderjahres

» jahriche Berechnung auf Bass der
Daten des Statistischen Landes-~
amites des Frelstsates Sachsen

g (Grundiags

2018}

in

MaBstab fir Haftung fiir

Verbindlichkeiten und Umlagen:

« Verhéltnis der Verbandsmitglieder
an denjenigen Ausschitiungen aus
dem Jahres Uberschuss der SFG die
ihnen vor Geltendmachung der
Verbindlichkelt (oder Umlagen-
erhebung) zuletzt zugeflossen sind

»  Nuli*
» letzte Aussch (ttung SFG in 2007
(aus Geschéftsjahr 2006 der SFG)

« Verwaltungsaufwand und sonstige
Kosten sind von Sparkasse Lelpzg

zu tragen

*  Nuff®

» Verwaltungsaufwand und sonstige
Kosten sind von Sparkasse Lelpziy
zutragen

)
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Das nachfolgende Schaubild gibt einen Uberblick tiber die aktuelle SFG-Struktur insgesamt:

Aktuelle Struktur SFG: Anteilseigner, Beteiligungswe e, Stimmanteile,
Verbundinstitute
§ Kom munale Antellseigner i ’
LH ZV Elbtal- Erz- Spark.- Landkreis Eigene
Dresden | |Westlausity gebirgs- yAY, Mittel- 1 Anteile
fir die kreis firdie sachsen i SFG
0osD Sparkasse :
Vogtland
(LK Sdchs.
Schweiz-0 st (LK Vogt-
erz gebirge, land,
LK Bautz en, Plauen)
Hovyers- :
We rda) ;
- immims L LI LR
14,41 % 10,61 % 18,93 % 3,12 % 12,90 % 8,92 % 8,74% 1 22,37%
18,56 % 13,67 % 24,38 % 4,02 % 16,62 % 11,49 % 11,26 % E g)h ne
. Mo e am ee el SEmme

[£2502 %/32,23%]

[£22,05 % /28,40 %]

jewells 100 %

anzgruppe
00 Mio, EUR)

(Tr &g erschaft)

!

4

recht)

Ostséch- Sparkasse Spar- Spar-
sische Erz- kasse kasse

Sparkasse gebirge Vogtland Mittel-
Dresden sachsen

Die Sachsen-Finanzgruppe (SFG) halt eigene Anteile am Stammkapital der SFG im Nennwert von
201.330 TEUR (entsprechend 22,37 %). Der SFG stehen aus ihren eigenen Anteilen keine Rechte zu.
Hier dargestellt sind neben den satzungsméRigen Anteilen aller Anteilseigner am Stammkapital der SFG —
inkl. eigene Anteile SFG - insofern auch zusétzlich die sich ohne Bericksichtigung der eigenen Anteile
der SFG ergebenden entsprechend héheren prozentualen Beteiligungswerte der kommunalen
Anteilseigner bzw. deren Stimmanteile.)

2 Anderung des Gesetzes iiber die &ffentlich-rechtlichen Kredit-
institute im Freistaat Sachsen und die Sachsen-Finanzgruppe

2.1 Gesetzgebungsverfahren

Nach dem Ausscheiden des Freistaates Sachsen aus der SFG wesentlicher offener Prozessschritt im Zuge der
Paketiésung — insbesondere auch mit Blick auf die in der Ubertragungsvereinbarung zum Erwerb eigener Anteile
durch die SFG vereinbarte Riicktrittsklausel — war die Anderung des Gesetzes (ber die 6ffentlich-rechtlichen
Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und die Sachsen-Finanzgruppe (ORKSF-G) gewesen. In erster Linie war dahin
gehend der Freistaat gefordert, das Gesetzgebungsverfahren durchzufihren und die Vorstellungen der Anteilseigner
zu Anderungen des ORKSF-G a. F. gemaR dem Lol vom 8. Dezember 2010 umzusetzen.

Das diesbezlgliche ,Gesetz zur Anderung des Gesetzes tiber die Sffentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat
Sachsen und die Sachsen-Finanzgruppe" wurde nach einem Anhdrungsverfahren im Landtag am 9. Mai 2012 be-
schlossen und im Sé#chsischen Gesetz- und Verordnungsblatt Nr. 10/2012, veréffentlicht am 29. Juni 2012, verkin-
det. Das ORKSF-G Anderungsgesetz trat - mit Ausnahme seines Artikels 2 - am Tage nach seiner Verklindung in

Seite 7




Kraft. Durch dieses sogenannte ,ORKSF-G Anderungsgesetz* wurde das ,Gesetz Uber die offentlich-rechtlichen
Kreditinstitute im Ereistaat Sachsen und die Sachsen-Finanzgruppe* (nachfolgend ORKSF-G) entsprechend geén-
dert.

2.2 Anderungen des ORKSF-G hinsichtlich der Zukunft der SFG

Die Anderungen des ORKSF-G sind in Bezug auf die Festlegungen im Lol vom 6. Dezember 2010 “frist-
gemaR®, d. h. bis 30. Juni 2012, in Kraft getreten. Damit ist dieses wesentliche Element der Paketldsung
erfullt und auch die Vorgaben aus der Ubertragungsvereinbarung zwischen Freistaat und SFG vom 21.
Marz 2011 rechtzeitig umgesetzt worden; das Ausscheiden des Freistaates aus der SFG wurde mithin
endgtiltig, denn der SFG stand auf Grund des fristgerechten Inkrafttretens des Gesetzes kein Recht zum
Rucktritt gemaR Ubertragungsvereinbarung mehr zu.

Das .neue” ORKSF-G enthalt keine wesentlichen Anderungen sparkassenrechtlicher Regelungen in Be-
zug auf das Regionalprinzip und/oder den &ffentlichen Auftrag, die gemaR der Bestimmung in der Uber-
tragungsvereinbarung zu einer Anderung des Kaufpreises fur die Freistaats-Anteile hatten ftthren kon-
nen. Es umfasst weitestgehend materiellen Anderungen, im Besonderen auch die von den kommunalen
Anteilseignern der SFG angestrebten Erleichterungen zur Auflésung der Sachsen-Finanzgruppe und zum
Ausscheiden eines Anteilseigners aus der Finanzgruppe wie folgt:

» Dass die Aufldsung der SFG kiinftig keines Landesgesetzes mehr bedirfen, sondern auf Basis eines
einstimmigen Beschlusses inrer Anteilseigner méglich sein soll, wird mit dem geéndert gefassten § 56
Abs. 2 Nr. 18 ORKSF-G umgesetzt:

,Die Anteilseignerversammiung beschliel3t tiber [...] 18. eine Auflésung der Finanzgruppe,

Ferner werden mit dem neuen Abs. 6 in § 57 ORKSF-G Regelungen zur Liquidation der SFG getroffen:
,(6) Im Falle der Aufisung der Finanzgruppe leitet der Vorstand der Finanzgruppe zur
Abwicklung aller noch schwebenden Geschéfte das Liquidationsverfahren ein.
Ausgenommen von der Liquidation ist eine VerduBerung der Verbundsparkassen. Das
nach Erfilllung samtlicher Verbindlichkeiten verbleibende Vermdgen der Finanzgruppe
geht auf die verbliebenen Anteilseigner entsprechend ihrer Beteiligungsverhéltnisse am
Stammbkapital der Finanzgruppe tber."

= Mit der geanderten Fassung des betreffenden § 64 ORKSF-G ist des Weiteren die gesetzliche
Grundlage fur einen erleichterten Austritt jedes Anteilseigners durch Kundigungsméglichkeit ohne Vorlie-
gen eines wichtigen Grundes geschaffen worden. § 64 ORKSF-G lautet in der neuen Fassung wie

folgt:

»§ 64
Riickiibertragung

(1) Die Anteilseigner sind berechtigt, aus der Finanzgruppe durch Kundigung auszuscheiden. Bei
einer Riickiibertragung der Trégerschaft einer Verbundsparkasse, deren friherer kommunaler
Tréger ein Sparkassenzweckverband ist, kann die Kindigung nur gemeinsam durch alle in
diesem Sparkassenzweckverband mitgliedschaftlich organisierten Anteilseigner erfolgen. Die
Kiindigung ist schriftlich gegentiber der Finanzgruppe zu erkléren; sie ist nur mit einer Frist von
einem Jahr zum Ende des néchsten Kalenderjahres zuldssig. Die Finanzgruppe und die aus-
scheidenswilligen Anteilseigner kénnen sich auf eine kiirzere Frist versténdigen.
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(2) Die Einzelheiten der Abwicklung einer Ruckubertragung der Tragerschaft an den Verbunds-
parkassen, die angemessenen Gegenleistungen sowie die sonstigen Bedingungen sind nach
Mafigabe etwaiger Vorgaben in der Satzung der Finanzgruppe in Vertrdagen zu regeln. Inshe-
sondere ist eine Vereinbarung ber die Ubernahme des den Verbundsparkassen nach § 3
Abs. 4 tberlassenen sonstigen Kapitals bis zum Zeitounkt der Auflésung der Finanzgruppe zu

treffen.

(3) Die Finanzgruppe ist mit dem Wirksamwerden des Austritts des letzten Anfteilseigners aufge-
16st.” '

Die Anteilseignerversammlung hat am 2.Juli 2012 eine diesbeztigliche Anderung der Satzung der SFG
beschlossen. Hierbei handelte es sich um die Umsetzung der Anderungen des ORKSF-G (Artikel 1), die
zum 30. Juni 2012 in Kraft treten waren, in der SFG-Satzung. AuBen vor blieben die Anderungen aus
dem ORKSF-G-Anderungsgesetz, die erst am 1. Januar 2013 in Kraft treten (Artikel 2).!

Die neue gesetzliche Regelung einer maglichen Kundigung (Einzelaustritt) nach § 64 ORKSF-G in neuer
Fassung bietet — als Alternative zu einer Gesamtauflosung der SFG —~ nunmehr eine entsprechende
Handlungsgrundiage fir die ehemaligen kommunalen Trager bzw. Anteilseigner der SFG bezogen auf
die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig, d. h. den Sparkassenzweckverband far die Stadt- und Kreisspar-
kasse Leipzig und den Landkreis Nordsachsen, die in diesem Falle aufgrund der spezifischen Rahmen-
bedingungen auch nur gemeinsam agieren kénnen und dies aus wirtschaftlichen und strategischen Er-

wagungen heraus auch wollen.

3 Beschlusszusténdigkeiten und -erfordernisse fiir ein Ausscheiden
oder eine Auflésung der SFG

3.1 Beschlusszustindigkeiten und -erfordernisse auf kommunaler Seite bei
Einzelaustritt

Wie sich aus § 64 Abs. 1 ORKSF-G n. F. (s. 0.) ergibt, ist Voraussetzung des Ausscheidens eine schrift-
lich zu erklarende Kundigung des Anteilseigners gegeniiber der SFG. Die Kindigung ist dabel mit einer
Frist von einem Jahr zum Ende des nichsten Kalenderjahres zulassig, wobei sich jedoch die Finanz-
gruppe und die ausscheidungswilligen Anteilseigner auf eine kiirzere Frist versténdigen konnen. Bei
Sparkassenzweckverbanden kann die Kundigung nur gemeinsam durch alle in diesem Sparkassen-
zweckverband mitgliedschaftlich organisierten Anteilseigner erfolgen.

Hiernach bleibt zungchst festzuhalten, dass vorliegend, d. h. bezogen auf die Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig, die beiden SFG-Anteilseigner ,Sparkassenzweckverband fiir die Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig“ — mit dessen Verbandsmitgliedern Stadt Leipzig und Landkreis Leipzig — und der Landkreis
Nordsachsen ,ausscheidenswilliger Anteilseigner* und gemeinsam zu einer Kindigung nach § 64
ORKSF-G berechtigt sind. Die Abgabe der Kundigungserklarung nach § 64 Abs. 1 ORKSF-G hat durch
alle beteiligten Kérperschaften gesondert zu erfolgen:

> Sparkassenzweckverband fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig,

> Landkreis Nordsachsen sowie aufterdem

> Stadt Leipzig und

> Landkreis Leipzig.

' Dies betrifit Anderungen hinsichtiich mdglicher struktureller Anderungen bei der SFG und des Einrlickens eines Vertreters der
SFG als ordentliches Mitglied des Verwaltungsrates der Sparkasse.
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Die Beschlusszustandigkeiten liegen dementsprechend bei
> der Verbandsversammlung des Sparkassenzweckverbandes fir die Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig und
> dem Kreistag des Landkreises Nordsachsen
sowie
> dem Stadtrat der Stadt Leipzig und
> dem Kreistag des Landkreises Leipzig.

Die Zustandigkeit der Verbandsversammlung des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt- und Kreis-
sparkasse Leipzig fur die Beschlussfassung Uber das Ausscheiden aus der SFG gemaf § 64 ORKSF-G
ist dto. in der Verbandssatzung geregelt (vgl. dort § 6 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3); zudem bedarf dieser Be-
schluss der Verbandsversammlung gemaR § 6 Abs. 3 der Verbandssatzung der Zustimmung der Vertre-
tungen der Zweckverbandsmitglieder.

Die (vorherige) Beschlussfassung durch den Kreistag des Landkreises Leipzig und den Stadtrat der Stadt
Leipzig leitet sich daneben aus § 52 Abs. 4 des Sachsischen Gesetzes Gber kommunale Zusammenar-
beit (SachsKomZG) ab, wonach die Verbandsmitglieder ihren Vertretern in der Verbandsversammiung
Weisungen erteilen kdnnen.

Furr die notwendigen kommunalen Beschlusse bestehen folgende Beschlusserfordernisse:
= Der Beschluss des Stadtrats (Leipzig) und der Kreistage (Landkreise Leipzig, Nordsachsen) be-
darf nach den einschlégigen kommunalrechtlichen Bestimmungen jeweils einer Stimmenmehr-
heit.
«  Der Beschluss der Verbandsversammlung des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt- und
Kreissparkasse Leipzig bedarf nach § 6 Abs. 2 der Verbandssatzung einer Mehrheit von zwei
Dritteln der Stimmen der Vertreter in der Verbandsversammiung. Auf Grund der Stimmverhaltnis-
se und des Gebots der einheitlichen Stimmabgabe kommt ein notwendiger Verbandsversamm-
lungsbeschluss mithin nur mit den Stimmen sowoh! der Stadt Leipzig (15) als auch des Landkrei-
ses Leipzig (10) zu Stande.
Die Entscheidung tiber eine gewlinschte Verkirzung der Kiindigungsfrist auf Seiten der ausscheidenswil-
ligen Anteilseigner (§ 64 Abs. 1 Satz 4 ORKSF-G) im Rahmen einer Kundigung fallt in die vorstehend
aufgezeigten Beschlussfassungen. Ebenso einzuordnen ist die Zustandigkeit fur den Abschluss der nach
§ 64 Abs. 2 ORKSF-G notwendigen Vertrage zu den Einzelheiten der Ruckubertragung der Tragerschaft
an der Sparkasse, den angemessenen Gegenleistungen und den sonstigen Bedingungen.

Zu einer Kundigung nach § 64 Abs. 1 ORKSF-G sei bereits an dieser Stelle darauf verwiesen, dass diese
als sog. Gestaltungsrecht bedingungsfeindlich ist. Das bedeutet, dass weder die abzugebende Kindi-
gungserklarung noch die zu Grunde legenden kommunalen Beschliisse fur ein Ausscheiden aus der
SFG verbunden mit der Ruckibertragung der Tragerschaft an der Verbundsparkasse mit Bedingungen
verknlipft werden kénnen. Dies ist insofern besonders von Belang, als dass die konkreten — vor allem
auch wirtschaftlichen — Rechtsfolgen fur ausscheidenswillige Anteilseigner zum Zeitpunkt der Entschei-
dung und zum Zeitpunkt der Kundigung noch nicht abschliefend feststehen. Deshalb kann eine Ent-
scheidung fur einen Einzelaustritt zwangslaufig nur auf einer ,sachgerechten und verntnftigen" Abschat-
zung der maglichen finanziellen Folgen beruhen (s. Pkt. 6.2). :

2 " "
§ 64 ORKSF-G a. F.; Vorschriit des § 64 regelte bereits in der ORKSF-G-Vorgéngerfassung ein Ausscheiden aus der SFG (=> magliche Kiindigung aus
wichtigem Grund) und die Riickiibertragung von Verbundsparkassen.
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3.2 Beschlusszustindigkeiten und -erfordernisse bei der SFG bei Einzelaustritt

Zunachst ist die SFG, namentlich deren Vorstand, Adressat einer Kiindigungserklarung und eines etwai-
gen Wunsches nach einer Verktrzung der Kundigungsfrist geman § 64 Abs. 1 ORKSF-G. Der Vorstand
der SFG ist nach § 57 Abs. 4 Satz 3 ORKSF-G fur alle Angelegenheiten zustandig, die nicht der Anteils-
eignerversammlung zugewiesen sind. In der Gesetzesbegrindung zum ORKSF-G Anderungsgesetz
(Gesetzentwurf der Staatsregierung, Landtagsdrucksache Nr. 5/8491) heiit es dort beziiglich § 64
ORKSF-G und einer méglichen Verstandigung zwischen Finanzgruppe und ausscheidenswilligem An-
teilseigner auf eine Verkirzung der Kundigungsfrist: ,Uber eine Fristverkiirzung entscheidet geméf3 § 57
Abs. 4 Satz 3 der Vorstand der Finanzgruppe.*

Allerdings ist im Zusammenhang mit einem Einzelaustritt und der Riickilbertragung einer Verbundspar-
kasse (einschlieBlich Entscheidung tber Fristverkirzung) auf jeden Fall eine Mitwirkungsnotwendigkeit
der Anteilseignerversammiung der SFG zu berlicksichtigen. Eine Mitwirkung (Beschlussfassung) der
Kommunalparlamente der anderen, nicht ausscheidenswilligen SFG-Anteilseigner, kommt nicht in Be-

tracht.

Fur eine etwaige Verabschiedung von ,Gemeinsamen Regeln® fur die Ruckibertragung von ,Verbunds-
parkassen” der SFG-Anteilseigner nebst Muster fur ,Sparkassen-Riickiubertragungsvertrage®, auf die wei-
ter unten noch zurtickgekommen wird, soll fiirr den Anteilseignerversammlungsbeschluss empfohlener-
weise eine einstimmige Beschlussfassung gelten. Begriindet wird dies damit, dass nur bei einer einstim-
migen Beschlussfassung sémtlicher Anteilseigner gewahrleistet ist, dass sich alle Anteilseigner an solche
gemeinsamen Regeln gebunden fuhlen und entsprechend handeln und dass nicht fiir Austritte gegebe-
nenfalls unterschiedliche Regeln angewandt werden.

3.3  Beschlusszustindigkeiten u. -erfordernisse bei Gesamtauflésung der SFG

Nach dem Ausscheiden des Freistaates Sachsen bleibt die Aufldsung der Finanzgruppe allein den kom-
munalen Anteilseignern vorbehalten. Das Gesetz ordnet die Zusténdigkeit flr einen Beschluss {iber die
Auflésung der SFG deren Anteilseignerversammiung zu — § 56 Abs. 2 Nr. 18 ORKSF-G n. F., § 8 Abs. 1
Nr. 21 Satzung der SFG. Der Beschluss der Anteilseignerversammiung tber eine Auflésung bedarf nach
§ 56 Abs. 3 Satz 2 ORKSF-G, § 8 Abs. 2 Satz 3 Satzung der SFG der Einstimmigkeit der insgesamt vor-
handenen Stimmen der SFG-Anteilseigner. Eine Beschlusszusténdigkeit der Kommunalparlamente der
Anteilseigner ist im ORKSF-G nicht vorgesehen. Da jedoch die rechtlichen, einschlieRlich wirtschaftli-
chen, Folgen einer Gesamt-Auflésung fur die kommunalen Anteilseigner denen eines Ausscheidens nach
§ 64 ORKSF-G vergleichbar und weitreichend sind, sollte aus kommunaler Sicht auch eine analoge Be-

fassung wie unter 3.1 erfolgen.

4 Beschlusslagen und Umsetzungsstand auf kommunaler Ebene

Sowohl die Vertretungen der Verbandsmitglieder des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt- und
Kreissparkasse Leipzig (Stadtrat der Stadt Leipzig, Kreistag des Landkreises Leipzig) als auch der Kreis-
tag des Landkreises Nordsachsen wurden im Mérz 2011 mit dem Thema ,Zukunft der SFG* befasst. Die
bezeichneten kommunalen Gremien fassten in dem Zusammenhang am 2. Marz 2011 (Stadt Leipzig und
Landkreis Leipzig) bzw. 30. Mérz 2011 (Landkreis Nordsachsen) Beschllisse, die entsprechend bereits
eine einheitliche Beschlusslage fur weitere MaRnahmen und Handlungen — zum einen hinsichtlich der
Zielstellung einer Auflésung der SFG und zum anderen hinsichtlich der Prifung eines Einzelaustritts aus

der SFG - begriindeten.
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Die Beschlisse des Stadtrates der Stadt Leipzig vom 2. Marz 2011 (Beschluss-Nr. RBV-697/11), des
Kreistags des Landkreises Leipzig vom 2. Marz 2011 (Beschluss-Nr. 2011/022) und des Kreistages
Nordsachsen vom 30. Marz 2011 zur Sachsen-Finanzgruppe, umfassten unter den dortigen jeweiligen
Beschlusspunkten 2. und 3. Ubereinstimmend das Folgende:

= Auszug aus Beschluss des Kreistags Landkreis Leipzig:

e

2. Der Landrat wird erméchtigt, in den Gremien der Sachsen-Finanzgruppe im Hinblick auf die
Zielstellung einer Auflésung der Sachsen-Finanzgruppe, alle damit einhergehenden MaR-
nahmen zu ergreifen bzw. die dazu erforderlichen Beschliisse zu fassen.

3. Der Landrat wird beauftragt, in diesem Zusammenhang auch den Einzelaustritt und die damit
einhergehenden Konsequenzen zu priifen.

»  Auszug aus Beschluss des Stadtrates:

«
»e

2. Die Ratsversammlung erméchtigt den Oberbiirgermeister, in den Gremien der Sachsen-
Finanzgruppe im Hinblick auf die Zielstellung einer Aufiésung der Sachsen-Finanzgruppe, al-
le damit einhergehenden Mafinahmen zu ergreifen bzw. die dazu erforderlichen Beschliisse
zu fassen.

3. Die Ratsversammlung beauftragt den Oberblirgermeister, in diesem Zusammenhang auch

den Einzelaustritt und die damit einhergehenden Konsequenzen zu priifen...."

Bezogen auf den als SFG-Anteilseigner fungierenden Sparkassenzweckverband fur die Stadt- und Kreis-
sparkasse Leipzig wurde tber die schon vorhandenen Beschlisse der Vertretungen der Verbandsmit-
glieder vom 2. Marz 2011 hinaus, am 29. Mai 2012, auch die Verbandsversammiung des Sparkassen-
zweckverbandes fur die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig mit dem zu diesem Zeitpunkt aktuellen Stand
befasst und eine formelle Beschlusslage herbeigefuhrt. Die Verbandsversammlung fasste hiernach einen
Beschluss mit u. a. nachfolgenden Punkten:

2. Die Verbandsversammlung als Hauptorgan des betroffenen Anteilseigners an der Sachsen-
Finanzgruppe bestétigt fiir den Sparkassenzweckverband fur die Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig die bereits gefassten Beschliisse der Vertretungen der beiden Zweckverbandsmitglie-
der Stadt Leipzig vom 2. Mérz 2011 (Nr. RBV-697/11) und Landkreis Leipzig (Nr. 2011/022)
vom 2. Mérz 2011 zur Sachsen-Finanzgruppe.

Die inhaltsgleich in den v. g. Beschlissen (siehe dort jeweils Beschlusspunkte unter Ziff. 2.
und 3.) enthaltenen Erméchtigungen und Beauftragungen des Oberblrgermeisters der Stadt
Leipzig und des Landrates des Landkreises Leipzig gelten unmittelbar fir die satzungsgemé-
Be Vertretung des Sparkassenzweckverbandes fir die Stadt- und Kreissparkasse in der An-
teilseignerversammiung der Sachsen-Finanzgruppe durch die Leiter der Verwaltungen der
kommunalen Zweckverbandsmitglieder. Die Erméchtigungen und Beauftragungen sollen zu-
gleich ausdriicklich fur den Sparkassenzweckverband fiir die Stadt- und Kreissparkasse, na-
mentlich fir samtliche erforderliche und zweckméRige vorbereitende MalBnahmen und Hand-
lungen im Zusammenhang mit einer Auflésung der Finanzgruppe, einem Austritt/Ausscheiden
des Sparkassenzweckverbandes fir die Stadt- und Kreissparkasse - zusammen mit dem
Landkreis Nordsachsen - aus der Finanzgruppe sowie mit den diesbezliglichen Folgen (ins-
besondere im Sinne von § 64 Abs. 2 ORKSF-G in der vom Séchsischen Landtag am 9. Mai
2012 beschlossenen kiinftigen Fassung und hinsichtlich einer kiinftigen kommunalen Trager-
konstellation), gelten.
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Die Verbandsversammlung begriifSt in dem Kontext die Méglichkeit, ein Ausscheiden aus der
Sachsen-Finanzgruppe durch Kiindigung noch im zweiten Halbjahr 2012 mit Wirkung zum 31.
Dezember 2012 zuzulassen und damit die gesetzliche Fristenregelung zu verkiirzen.

4. Entsprechend den gesetzlichen und/oder satzungsgeméBen Zusténdigkeiten sind erforderli-
che abschlieBende Beschliisse durch die Verbandsversammlung des Sparkassenzweckver-
bandes fiir die Stadt- und Kreissparkasse und die Vertretungen der Zweckverbandsmitglieder

gesondert zu einem spéteren Zeitpunkt zu fassen. "

Am 29. Mai 2012 erfolgte ebenfalls eine Befassung der Verbandsversammlung des ,Zweckverbandes fiir
die vereinigte Verbundsparkasse Leipzig®. Die Verbandsversammlung des ,Dachzweckverbandes” wurde
dabei in den analogen Informationsstand wie der Sparkassenzweckverband fur die Stadt- und Kreisspar-
kasse Leipzig versetzt und begriiRte die vorhandenen Beschliisse der Vertretungen der Zweckver-
bandsmitglieder des Sparkassenzweckverbandes fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig, der Ver-
bandsversammlung des Sparkassenzweckverbandes fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und des
Kreistages des Landkreises Nordsachsen. Durch die Verbandsversammlung wurde in dem Kontext des-
gleichen die Moglichkeit begruflt, ein Ausscheiden aus der Sachsen-Finanzgruppe durch Kiindigung
noch im zweiten Halbjahr 2012 mit Wirkung zum 31. Dezember 2012 zuzulassen und damit die gesetzli-

che Fristenregelung zu verklrzen.

Mit den vorstehenden Gremienbeschliissen (Stadtrat Leipzig, Kreistage Landkreise Leipzig und Nord-
sachsen, Verbandsversammiung des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt- und Kreissparkasse
Leipzig) aus Marz 2011 bzw. Mai 2012 ist noch keine abschlieBende Entscheidung tiber den Austritt aus
der Sachsen-Finanzgruppe getroffen, sondern es wurde(n) lediglich der/die gesetzliche(n) Vertreter des
Anteilseigners zu entsprechenden vorbereitenden MaRnahmen und Handlungen ermachtigt.

Auch wenn keine formelle Mitwirkung (Anhérung) reglementiert ist, hat sich zwischenzeitlich auch der
Verwaltungsrat der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig beftirwortend zu einem Austritt aus der SFG oder

- deren Aufldsung positioniert.

Auf der Basis und im Sinne der bestehenden einheitlichen Beschlusslagen des Stadtrats der Stadt
Leipzig, der beiden Kreistage der Landkreise Leipzig und Nordsachsen sowie der Verbandsversammlung
des Sparkassenzweckverbandes fiir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig wurden seitdem in enger Ab-
stimmung die notwendigen Prifungen und Abwagungen far die kommunale Seite eingeleitet und durch-
geflhrt sowie insbesondere in der Anteilseignerversammlung bzw. gegentber der SFG entsprechend
vertreten. Dabei wurde auch die Landesdirektion hinsichtlich kommunalrechtlicher Aspekte eingebunden.

Die genannten Beschltisse der kommunalen Gremien vom 2. Mérz bzw. 30. Marz 2011 sahen zudem je-
weils vor, dass ,liber das Priifergebnis und die weiteren Entwicklungen” der Verwaltungsausschuss (bei
der Stadt Leipzig) bzw. der Kreisausschuss (beim Landkreis Leipzig und beim Landkreis Nordsachsen)
zu informieren ist. Nach zwischenzeitlich erfolgter mundlicher Zwischeninformation des Oberblirgermeis-
ters im Verwaltungsausschuss der Stadt Leipzig am 10.08.2011 wird diesem Auftrag nunmehr im Sinne
der Vorberatung fur die Ratsversammlung am 17.10.2012 mit den Ergebnissen der Prifauftrage und da-
raus aus Sicht der austrittswilligen Kommunen resultierenden Beschlussvorschldgen abschlieRend

Rechnung getragen.
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5 Stand bzgl. Austrittsméglichkeiten bzw. SFG-Auflésung

Ungeachtet des Votums aller kommunalen Anteilseigner bereits aus dem Jahr 2008 fur eine Auflosung
der SFG, der diversen nachfolgenden Befassungen der Anteilseignerversammiung zur Zukunft der SFG
mit Erérterung einer Auflésung sowie auch nochmals der Bekraftigung im Lol vom 6. Dezember 2010 zu
der Zielstellung einer Auflésung der SFG zeichnet sich eine erforderliche Einstimmigkeit aller kommuna-
len Anteilseigner an der SFG bzw. der Anteilseignervertreter fiir eine Gesamtauflésung der SFG momen-

tan nicht ab.

Vor diesem Hintergrund bleibt dem Sparkassenzweckverband fiir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig
mit seinen Mitgliedern und dem Landkreis Nordsachsen als — ohne die anderen SFG-Anteilseigner reali-
sierbarer — Weg flir eine Beendigung der SFG-Mitgliedschaft und eine Ruckflihrung der Stadt- und Kreis-
sparkasse Leipzig in kommunale Tragerschaft das Betreiben eines Einzelaustritts nach § 64 ORKSF-G.
Die Aufldsung der SFG stelit aus Sicht der ausscheidenswilligen Anteilseigner bezogen auf die Sparkas-
se Leipzig jedoch nach wie vor eine Alternative zu einem Einzelaustritt und die préaferierte Option dar.

In diesen Rahmen ordnen sich auch die bisherigen méglichen und gleichgerichteten Handlungen der An-
teilseignervertreter des Sparkassenzweckverbandes flr die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und des
Landkreis Nordsachsen (Oberblirgermeister der Stadt Leipzig und Landrate Dr. Gey und Czupalla) in der
Anteilseignerversammlung der SFG ein. Diese Anteilseignervertreter erérterten dort mehrfach und inten-
siv verschiedene Umsetzungsoptionen eines Einzelaustritts bzgl. damit verbundener Ausgleichsvarian-
ten: Barzahlung, Stundung und Modell der Stillen Beteiligung®) sowie die Schaffung eines entsprechen-
den Regelwerks fur die Rucklbertragung von Verbundsparkassen bei Einzelaustritten (,Gemeinsame
Regeln"), in dessen Zentrum neben dem Verfahren der Kindigung u. a. die Bewertung der betroffenen
Verbundsparkasse sowie ein entsprechender ,Sparkassen-Ruckibertragungsvertrag® stehen sollen.
Hierbei verstindigte sich die Anteilseignerversammlung auch dazu und beschloss, dass die ,Gemeinsa-
men Regeln” ein sog. Vorverfahren vorsehen sollten. Im Beschluss hiel? es dazu: ,Ziel des Vorverfahrens

jst, einen Austritt zum 31.12.2012 zu erméglichen.”

Das von den Anteilseignern ertrterte und am 26. Marz 2012 gewollte Vorverfahren lag im Interesse des
austrittswilligen Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und Landkreises
Nordsachsen. Es hatte bei einer vollzogenen Umsetzung bedeutet, dass eine Kiindigung noch im zwei-
ten Halbjahr 2012 mit Wirkung zum 31. Dezember 2012 zugelassen und damit die gesetzliche Fristenre-
gelung verlasslich und einvernehmlich verktrzt wird. In dem Vertragswerk waren zwei Wege eines Aus-
tritts aus der SFG vorgesehen:

> ein yrequldres” Verfahren (Kiindigung zum Ende des folgenden Jahres) oder

> ein ,erklrztes” Verfahren (Kiindigung zum Ende des laufenden Jahres).

® Modell der Stillen Beteiligung nicht mehr relevant/nicht mehr von Vorteil auf Grund eigenkapitalrechtlicher Anderungen
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Aligemeiner Uberblick zum diskutierten Regelwerk:

Grundlegende Aspekte des beabsichtigten Regelwerks fiir Austritte

~Gemeinsame Regeln“

= Intention = verbindliche Fest-
schreibung von Regelungen fiir
Kiindigungsfall
= Verstdndigung auf grundsétziiche
Eckpunkte und Verfahren vorab, u. a.
- Kiindigungsmo dalitdten
~ Regelung Bewertung sverfahren
- Regelung ,Vorwerfahren*
~ Abwicdklung der Rickitbertragung,
Rahmenbedingungen und Vertrags-
entwurf fir Sparkassen-Riickiiberir a-
gung sowie Austrittsoption
— Ausscheidensfolgen, vor allem
Abfindungsanspriiche

Sparkassen-Riickiiber-
tragungsvertrag (Muster)

= Vertrag zwischen SFG und ausschei-
dendem Anteilsel gner/ko mmunalem
Trager

= Festlegung konkreter Aspekte sowlie
Regelungen, insbesondere
- endglltiger Abfindun gsanspruch
~ Fdligkeiten entsprechend

Austrittsoption

— Erklarungen/Zusicherungen
- sonstige Nebenbestimmungen

Daruber hinaus solite gemafR den vorgelegten ,Gemeinsamen Regeln* bei beiden Austrittsmaglichkeiten
ein Vorverfahren® vor der Ktindigungserklgrung ausgelost werden kénnen. Als Sinn und Zweck des Vor-

verfahrens wurde angefithrt, dass die Unternehmensbewertung vorab durchgeftihrt wird (= ,Grundbewer-
tung®) 4, um bei der Kindigungserklarung zu wissen, wie hoch der Differenzbetrag zwischen dem Wert
der zuriick zu Ubertragenden Tragerschaft an der Sparkasse und dem Wert der SFG-Beteiligung ist.’

Mit Blick auf ein schnellstmégliches Ausscheiden und eine von der SFG empfohlene Grundbewertung
regelte der Vertragsentwurf zu den Gemeinsamen Regeln insoweit u. a. ein verkirztes* Vorverfahren mit
stichpunktartig folgenden Einzelheiten:

schriftliche Absichtserklarung, zum Ende des laufenden Jahres geman Vorverfahren ausschei-
bis 31. Juli des laufenden Jahres (also bezogen auf einen angestrebten Austritt zum Ende 2012

Vorstand entscheidet Uber die Verkirzung; er ist dabei in seiner Entscheidung frei und nur an die
~Wohlverstandenen Interessen der SFG*“und der verbleibenden Anteilseigner gebunden;

bei Zulassung der Verkiirzung muss Kandigungserklarung mindestens sechs Wochen vor Ende

auch bei Abbruch des Bewertungsverfahrens bzw. Verzicht auf die Kindigung, trégt ausschei-

>
den zu wollen;
>
bis 31. Juli 2012) muss Absichtserklarung vorliegen:
>
> Vorstand kann Entscheidung auch auf Anteilseignerversammlung tbertragen,
>
des laufenden Jahres vorliegen,
>
denswilliger Anteilseigner die Bewertungskosten,
>

Vorstand kann innerhalb eines Monats nach Vorlage Grundbewertung spatestens bis zunﬁ 30.
November die Zulassung der Verklrzung widerrufen, in diesem Fall tragt SFG die Bewertungs-

kosten.

4,,Grundbewertung“ - Bewertungszeitpunkt nicht mehr als zwalf Monate vor Austritt => Er

anspruchs => Aktualisierung zum Ubertragungsstichtag.
® Siehe hierzu unter 6.2.

mittlung eines vorldufigen Abfindungs-
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Mit gemeinsamen Schreiben (Oberblrgermeister Jung, Landrat Dr. Gey und Landrat Czupalla) vom 31
Mai 2012 (s. Anlage 1) wurde gegenlber dem Vorstand der Sachsen-Finanzgruppe ausdriicklich der Wille
zum Austritt der ehemaligen kommunalen Trager der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig aus der SFG zum
31. Dezember 2012 bekraftigt und Hinweise zum daftr aus Sicht der Unterzeichner erforderlichen Verfah-

ren und wesentlichen Aspekte gegeben.

Da diese bis dato seitens der SFG nur unzureichend beriicksichtigt wurden und weder ein einstimmiger
Beschluss in der Anteilseignerversammlung der SFG fur eine Gesamt-Auflésung der SFG noch bzgl. all-
gemeingliltiger Regularien eines Einzelaustritts noch in 2012 (Verkirzung der gesetzlichen Kundigungs-
frist) zustande kam, haben die Anteilseigner Stadt Leipzig und die beiden Landkreise Leipzig und Nord-
sachsen in der SFG zur Vermeidung weiterer Kosten und finanzrelevanter Unsicherheiten auf SFG-
Ebene entschieden, ihren Gremien nunmehr einen schnellstmdglichen Einzelaustritt, spatestens jedoch
bis Ende 2013 vorzuschlagen. Nur dann kénnen damit verbundene, weitere MaBnahmen noch in 2012
begonnen bzw. bis spatestens Ende 2013 auch umgesetzt werden.

Die Entscheidung tiber ein Ausscheiden aus der SFG nach § 64 ORKSF-G muss nicht zwangslaufig von
einstimmig zu beschlieRenden ,Gemeinsamer Regeln" abhéngig gemacht werden, denn eine Kiindigung
nach § 64 Abs. 1 ORKSF-G ist zun4chst ein einseitiges Rechtsgeschéft in der Hoheit der ausscheidens-
willigen Anteilseigner. Auch aus kommunalaufsichtsbehérdlicher Sicht steht einem derartigen Verfahren

nichts entgegen.

Dementsprechend haben die Vertreter der Stadt Leipzig und der beiden Landkreise in der AEV der SFG
mit Schreiben vom 11. Juli 2012 an den SFG-Vorstand nochmals ausdriicklich Folgendes erklart (s. Ana-

ge 2):

... Unter Bezugnahme auf § 64 ORKSF-G n. F. erkldren wir hiermit gemeinsam die Absicht,
durch eine mégliche Kiindigung aus der Sachsen-Finanzgruppe mit Wirkung zum Ende des lau-
fenden Kalenderjahres (31.12.2012), hilfsweise spétestens mit Wirkung zum Ende des ndchsten
Kalenderjahres (31.12.2013), ausscheiden zu wollen.

Die etwaige Erklarung einer Kiindigung steht unter dem Vorbehalt der erforderlichen Beschluss-
fassungen der zusténdigen Gremien (Verbandsversammlung des Sparkassenzweckverbandes
fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig, Stadtrat der Stadt Leipzig, Kreistag des Landkreises
Leipzig und Kreistag des Landkreises Nordsachsen)....”

6 Abwigung und Entscheidungsvorschlag

6.1 Abwigung rechtlicher und wirtschaftliche Folgen

Im Falle einer Kindigung scheidet der betreffende Anteilseigner mit Wirksamwerden der Kindigung, d. h.
mit Ablauf der maflgeblichen Kundigungsfrist (= entweder gesetzliche Frist nach § 64 Abs. 1 Satz 3
ORKSF-G oder verkirzte Frist), aus der SFG aus. Gleichzeitig geht die Trégerschaft an der jeweiligen
Verbundsparkasse auf den betreffenden ausscheidenswilligen Anteilseigner tber.

Bezogen auf die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig wiirden der Sparkassenzweckverband flr die Stadt-
und Kreissparkasse und der Landkreis Nordsachsen zum Zeitpunkt der dinglichen Ubertragung der
Tragerschaft an der Sparkasse (,Ausscheidenszeitpunkt’) aus der SFG ausscheiden und die kommunale
Tragerschaft an der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig erlangen.
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Austritt aus der SFG bezogen auf die Sparkasse Leipzig - Folgen

18,93 %
24,38%

Tragerschaft

Die gleiche Rechtsfolge der Ruckubertragung der Tragerschaft an der derzeitigen Verbundsparkasse
Leipzig ergabe sich im Ubrigen auch im Falle einer Gesamtauflésung der SFG.

Austrittshedingung: Angemessene Gegenleistungen
Fur die Ruckubertragung der Tragerschaft an einer Verbundsparkasse spricht der neu gefasste § 64 Abs.

2 ORKSF-G ausdriicklich von ,angemessenen Gegenleistungen”, die — wie auch die ,Einzelheiten der
Abwicklung® und die ,sonstigen Bedingungen® — ,nach MaRgabe etwaiger Vorgaben in der Satzung der
Finanzgruppe in Vertrdgen zu regeln* sind. Das Gesetz definiert allerdings keine konkreten MaRgaben
fur die Bestimmung dieser ,angemessenen Gegenleistungen® oder ,sonstigen Bedingungen”. Ebenfalls
enthalt die Begrundung gemal des Gesetzentwurfs der Staatsregierung zum Gesetz zur Anderung des
ORKSF-G dazu keine naheren Erlauterungen. Auch die — zwischenzeitlich bereits an die in Kraft getrete-
nen Anderungen des ORKSF-G angepasste — Satzung der SFG trifft keine Uber das Gesetz hinaus ge-
henden Regelungen zu den ,angemessenen Gegenleistungen” oder zur sonstigen Ausgestaltung der fur

den Ruckubertragungsfall erforderlichen Vertrage.

Ferner behandeln weder das ORKSF-G und dessen Begriindung noch die Satzung der SFG den eventu-
ellen Fall, dass sich ausscheidenswillige Anteilseigner und SFG nicht auf die geforderten vertraglichen
Vereinbarungen einigen, z. B. wenn die Anteilseignerversammlung nicht den hierfur notwendigen Be-

schluss tber einen Vertrag nach § 64 Abs. 2 ORKSF-G fasst.

Im Ubrigen ergibt sich die Thematik einer ,angemessenen Gegenleistung* auch im Falle einer Gesamt-
auflésung der SFG. So soll gemaR der diesbeztiglichen Gesetzesbegriindung der neue Satz 2 in § 57
Abs. 8 ORKSF-G n. F. (,Ausgenommen von der Liquidation ist eine VerauRerung der Verbundsparkas-
sen.*) der Klarstellung dienen, dass die Verbundsparkassen nicht im Rahmen des im Falle der Auflésung
der SFG durchzuftihrenden Liquidationsverfahrens frei verduert werden durfen, sondern gegen ange-
messene Gegenleistung an die jeweiligen Anteilseigner, d. h. ihre ehemaligen kommunalen Trager bzw.

deren Rechtsnachfolger, zurlick zu tibertragen sind.

Ublich - und auch bereits im Falle des Ausscheidens des Freistaates Sachsen aus der SFG zur
Anwendung gelangt - ist in diesem Zusammenhang eine Bewertung nach MaRgabe des einschlagigen
Standards IDW S1 ,Grundsatze zur Durchfithrung von Unternehmensbewertungen®.

Bei einem Austritt aus der SFG wird Zug um Zug der Anteil des/der Trager(s)/Anteilseigner(s) am
Stammkapital der SFG gegen die Tragerschaft an der betroffenen Sparkasse ,getauscht’. Ausgehend
davon, muss zum einen die betroffene Sparkasse selbst bewertet werden.” Zum anderen ist eine
Bewertung der SFG-Beteiligung bzw. der SFG an sich unter Berticksichtigung ihrer spezifischen
Besonderheiten notwendig.
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Der Wert der als Holding fungierenden SFG wird durch den Verkehrs-/Markiwert ihrer
Vermdgensgegenstande und Schulden bestimmt, wobei die wesentlichen Vermdgensgegensténde der
SFG ihre Beteiligungen an den funf Verbundsparkassen darstellen. Eine wesentliche Schuldposition bei
der SFG ist infolge der Finanzierung des Kaufpreises flr den Erwerb der SFG-Beteiligung des Freistaates
Sachsen vorhanden, die in einer aktuellen Bewertung Niederschlag finden wirde.

Im Ergebnis einer Bewertung wird hiernach der tatsdchliche Wert der Anteile des ausscheidenden An-
teilseigners an der SFG (vorliegend SFG-Beteiligungen des Sparkassenzweckverbandes fur die Stadt-
und Kreissparkasse Leipzig und des Landkreises Nordsachsen) und der Wert der Stadt- und Kreisspar-
kasse Leipzig ermittelt und verglichen.

Daraus sind zwei Fallgestaltungen denkbar: Es ergibt sich entweder ein ,Abfindungsanspruch” der SFG
oder des ausscheidenden Anteilseighers. Dieser Anspruch richtet sich nach dem Saldo zwischen

a) dem Wert der zurlickUbertragenen Tragerschaft an der betroffenen Sparkasse und

b) dem Wert der Beteiligung des ausscheidenswilligen Anteilseigners an der SFG.

MaRgeblich sollen dabei jeweils die Werte zum Ausscheidenszeitpunkt sein. Sollte der Differenzbetrag
zwischen den beiden Werten a) und b) negativ sein, witrde dem ausscheidenden Anteilseigner ein
Abfindungsanspruch gegentiber der SFG in Héhe dieses Saldos zustehen — was im vorliegenden Fall fir
Leipzig nicht gegeben sein wird. Ist der Differenzbetrag zwischen Wert der zurlicklbertragenen
Tragerschaft an der Sparkasse und Wert der SFG-Betelligung des ausscheidenden Anteilseigners positiv,
steht der SFG ein Abfindungsanspruch gegentiber dem ausscheidenden Anteilseigner in Hohe dieses
Saldos zu. Ein auf Basis einer derartigen Bewertung ermittelte Abfindungsanspruch wére dann nach
allgemein anerkannten Grundsatzen die gesetzlich vorgesehene ,angemessene Gegenleistung".

Das derzeit vorliegende, von den SFG-Anteilseignern jedoch noch nicht beschlossene Veriragswerk
(,Gemeinsame Regeln®, Muster ,Ricktbertragungsvertrage") geht im Einklang zu dieser grundsatzlichen
Herangehensweise von einer Bewertungsnotwendigkeit aus und beinhaltet diesbezlgliche Regelungen.

Es ist hierbei im Vertragsentwurfsstand der SFG durchgdngig ein zweistufiges Verfahren mit zwei
unterschiedlichen Bewertungszeitpunkten vorgesehen:

> Durchfuhrung einer vorlaufigen Bewertung (= ,Grundbewertung®) oder alternativ Ruckgriff auf
Erkenntnisse  einer  friheren  Bewertung zwecks Ermittlung  eines  ,vorlaufigen
Abfindungsanspruchs”; Bewertungszeitpunkt grundsatzlich nicht mehr als ein Jahr vor dem
Ausscheidenszeitpunkt

> Aktualisierung der Grundbewertung auf den Ausscheidenszeitpunkt (= ,Bewertungs-
aktualisierung") zwecks Ermittlung des ,endgultigen Abfindungsanspruchs”.

sZuordnung® von rechnerischen Anteilen an einem Ausgleichsbetrag

Die vertraglich mit der SFG abschlielend zu vereinbarenden ,angemessenen Gegenleistungen” betréfen
den Sparkassenzweckverband fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und den Landkreis Nordsachsen
zusammen.

Die derzeitigen, nicht beschlossenen Muster der ,Gemeinsamen Regeln® und eines ,Sparkassen-
Ruckubertragungsvertrages” regeln unbeschadet der Konstellation, ob ein oder zwei Anteilseigner bezo-
gen auf eine betreffende Sparkasse aus der SFG ausscheiden, insofern auch den Abfinduhgsanspruch
und die diesbezlglich an die SFG zu leistenden Zahlungen in einer Summe. Auch wenn wie bei der Stadt-
und Kreissparkasse Leipzig zwei Anteilseigner austreten, sieht das Vertragswerk zunachst keine Auftei-
lung der Ausgleichszahlung untereinander oder anderweitigen Bestimmungen zu deren Innenverhé&ltnis
VOr.
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Zwischen dem Sparkassenzweckverband fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig, seinen Mitgliedern
und dem Landkreis Nordsachsen bestehen ebenfalls keine gesonderten Vereinbarungen, die fur eine Ver-
teilung von finanziellen Lasten im Falle eines Austritts aus der SFG oder bei Auflésung der SFG heranzu-
ziehen waren. Die Sachverhalte fallen desgleichen nicht unter die satzungsmaRigen Bestimmungen (Auf-
gaben, Haftung) des Zweckverbandes fur die vereinigte Verbundsparkasse Leipzig; der ,Dachzweckver-
band" ist per se nicht von einem Ausscheiden aus der SFG oder deren Auflssung betroffen (da er recht-

lich nicht Anteilseigner ist).

Eine ,Zuordnung“ von rechnerischen Anteilen an einem Ausgleichsbetrag ergibt sich jedoch aus dem Ver-
haltnis der jeweiligen SFG-Beteiligungen des Sparkassenzweckverbandes fiir die Stadt- und Kreisspar-
kasse Leipzig und des Landkreises Nordsachsen untereinander:

Sparkassenzweckverband
flir die Stadt- und Kreis- Landkreis Nordsachsen
sparkasse Leipzig

18,93 % 3,12 %
satzungsmaniiger  Anteil am
Stammkapital der SFG 22,05 %
Anteil an der SFG ohne Bertick- 24,38 % | 4,02 %
sichtigung der eigenen Anteile
der SFG (= maRgeblich fir Aus- 28,40 %
gleichsbetrag durch kommunale
Trager)
Rechnerischer Anteil eines Wert- :
ausgleichs bezogen auf SFG- 85,85 % 14,15 %
Beteiligung ohne Berlicksichti-
gung der eigenen Anteile der
SFG (,Innenverhaltnis®)

SFG-Bewertung der Verbundsparkassen

Im Rahmen der Bewertung der SFG ist zudem eine gesonderte Bewertung aller Verbundinstitute
vorzunehmen, und zwar nach dem Ertragswertverfahren. Bei dem anzuwendenden Ertragswettverfahren
handelt es sich um ein gemaR IDW S1 und in der betriebswirtschaftlichen Praxis sowie in der
Rechtsprechung anerkanntes Verfahren. Nach dieser Methode ergibt sich der Wert eines Unternehmens
als ,Barwert® aller auf den Bewertungsstichtag abgezinsten zukunftigen ausschittungsféhigen

Uberschiisse.

Im Zuge der Bewertung jeder einzelnen Verbundsparkasse nach dem Ertragswertverfahren werden
demnach insbesondere die prognostizierten, aber unsicheren zukunftigen Ertrdge und die zukUnftigen
(ausschittungsfahigen) Gewinne der jeweiligen Sparkasse auf den Bewertungszeitpunkt abgezinst
ermittelt. Der Ertragswert wird dabei nicht unwesentlich von dem zugrunde gelegten Kapitalisierungszins

bastimmt.

Mit der Bewertung wird eine renommierte Wirtschaftspriifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaﬁs
beauftragt werden. Voraussetzung muss sein, dass die fur die Durchfihrung der Bewertung anfallenden
Kosten angemessen sind und die Durchfihrung der Bewertung in angemessener Zeit gewéhrleistet
werden kann. Zur Ermittiung des Unternehmenswertes der SFG, einschlielllich der Bewertung der SFG-
Sparkassen muss sich die Rolle des Bewerters ausschliefilich die Funktion eines neutralen Gutachters im
Sinne von IDW 81 beschranken. In dieser Funktion wird der Wirtschaftspriifer als ,Sachversténdiger tétig,

% yormals SUSAT & Partner OHG Wirtschaftspriifungsgeselischatt.
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der mit nachvollziehbarer Methodik einen von den individuellen Wertvorstellungen betroffener Parteien
unabhéngigen Wert des Unternehmens — den objektivierten Unternehmenswert — ermittelt.”

MaRgeblicher Bewertungsstichtag muss der Zeitpunkt des Ausscheidens des betroffenen Anteilseigners
aus der SFG respektive der Zeitpunkt einer Gesamtaufldsung der SFG und der damit einhergehenden

RuckUbertragung der Tragerschaft an der betroffenen Sparkasse sein.
Demzufolge ist die Durchfiihrung einer abschlieBenden, verbindlichen Bewertung auch erst im Nachgang

zu dem tats&chlichen Ausscheidenszeitpunkt bzw. Auflésungszeitpunkt moglich.

Auch wenn prozessual vorgelagert eine vorlaufige Bewertung zu einem Stichtag vor dem Ausscheidens-
[Ricktibertragungszeitpunkt und zugleich zwangsléaufig vor dem Zeitpunkt einer Entscheidung stattfindet
und aus daraus resultierenden Bewertungsergebnissen ein vorlaufiger Abfindungsanspruch abgeleitet
wlrde, muss dies fir eine endgiltige Ausgleichszahlung noch nicht maRgeblich sein.

Das bedeutet zugleich, dass zum Zeitpunkt einer Entscheidung Uber einen Einzelaustritt aus der SFG
oder Uber eine Auflésung der SFG Annahmen (ber die voraussichilichen Werte zu treffen sind. Hierzu
kann eine vorlaufige Bewertung (= im Vertragswerk der SFG vorgesehene ,Grundbewertung”) auf einen
Bewertungsstichtag vor dem Entscheidungszeitpunkt dienen — verbunden mit entsprechendem Aufwand
und Kosten einer solchen (zusatzlichen) Bewertung. Wesentliche Bedeutung wird daher eine
einvernehmliche Verstandigung in der SFG Uber die Grundsatze und wesentlichen Kriterien einer

Bewertung zukommen.

Nach Vorabstimmung mit der Kommunalaufsicht bedarf es fur die Austrittsentscheidung der Gremien
(Stadtrat, Kreistag, Verbandsversammlung) nach § 64 ORKSF-G keiner Bewertung des zu erwartenden
Abfindungsanspruchs der SFG in obigem Sinne. Regelungen zur Ab- oder Aufgabe von Beteiligungen, wie
im vorliegenden Fall, enthalt die SachsGemO explizit nicht. Zieht man hilfsweise die Regelungen in § 95
Abs. 3 Satz 1 SachsGemO bzgl. der Ubernahme eines Unternehmens bzw. der Beteiligung an einem
Unternehmen heran, dann ist es im umgekehrten Falle ebenso hinreichend, sowelt zum Zeitpunkt der
Beschiussfassung moglich, wesentliche Chancen und Risiken des beabsichtigten Austritts aus der SFG
dazulegen und eine Prognose der finanziellen Auswirkungen eines Austritts aus der SFG anhand bereits
vorliegender Erfahrungswerte und Kennzahlen vorzunehmen.

Als Grundlage flr eine dementsprechende indikative GréRenordnung einer sich voraussichtlich
ergebenden angemessenen Gegenleistung fiir die Riickiibertragung der Sparkasse Leipzig kann vor
diesem Hintergrund die auf den Bewertungsstichtag 31. Dezember 2010/1. Januar 2011 anl&sslich des
Ausscheidens des Freistaates Sachsen aus der SFG von einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft

durchgeftthrte Bewertung nach IDW S1 (Bewertungsaktualisierung) sein.

Nach ersten Prognosen diirfte eine abschlieBende Bewertung zu keinen deutlichen Abweichungen einer
kunftigen Bewertung im Vergleich zu den bekannten Werten per 1. Januar 2011 bzw. 31. Dezember 2011
fthren. Auch missten grundsatzlich SFG-spezifische Sonderfaktoren, die bei der seinerzeitigen Frei-
staats-Bewertung zur Vornahme von Abschlagen bei den Ertragswerten der Verbundsparkassen fiihrten,
in ahnlicher Dimension fortwirken.

Dennoch kann es zu sparkassenindividuellen Veranderungen der Unternehmenswerte kommen. Bei-
spielsweise konnten gréRere Ausfalle/Bewertungserfordernisse im Wertpapier- oder Kreditgeschaft ein-
zelner Hauser das Bewertungsergebnis beeinflussen. Gleiches gilt fur die individuellen Reservenbildun-
gen bis zum relevanten Bewertungsstichtag. Hierzu kann jedoch keine Aussage getroffen werden; auch
eine vorlaufige Bewertung vor dem Ausscheidenszeitpunkt wiirde dazu keine definitive Erkenntnis brin-

gen.

"Vgl. Ziff. 2.3 IDW S1 1. d. F. 2008.
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Abschiétzung finanzieller Effekte

Well letztlich alle Verbundsparkassen mehr oder minder groRe Wertveranderungen mit Einfluss auf etwai-
ge Ausgleichsbetrage aufweisen kénnen, ist die Zahl fiktiver rechnerischer Méglichkeiten immens grof
und eine belastbare Aussage dazu nicht moglich. Hinzu kommt, dass die genauen Parameter und Ein-
flussfaktoren einer auf den Ausscheidens- oder Auflosungszeitpunkt abzustellenden Bewertung heute
nicht bekannt sind und letztlich der gutachterlichen Beurteilung des Bewerters unterliegen.

Vor dem geschilderten Hintergrund ist mit den gebotenen Einschrankungen und Unsicherheiten sowie
unter Einbeziehung von Schatzungen mdglicher Wertschwankungen der SFG-Sparkassen fir den
Sparkassenzweckverband fur die Stadi- und Kreissparkasse Leipzig und den Landkreis Nordsachsen
voraussichtlicher Korridor fiir einen rechnerischen Ausgleichsbetrag zum 31. Dezember 2012 oder
spatestens 31. Dezember 2013 zwischen 14 - 22 Mio. EUR auszugehen. Ein hoherer Wert ist nicht
auszuschliellen, jedoch bei Anwendung sachgerechter Kriterien und Indikationen gegenwartig nicht
absehbar und auf Grundlage bisheriger Bewertungsverfahren nicht zu rechtfertigen.

Vor dem Hintergrund des angestrebten Einzelaustritts der Stadt Leipzig und des Landkreises Leipzig Uiber
den Sparkassenzweck\}erband sowie des Landkreises Nordsachsen oder einer, wenn auch derzeit eher
unwahrscheinlichen alternativen Auflésung der SFG, wurde im Zusammenhang mit den Uberlegungen
zum Refinanzierungsmodell vorsorglich ein Teil des Jahresiiberschusses 2011 der Stadt- und Kreisspar-
kasse Leipzig fUr eventuell kiinftige Ausschiittungen ,gesichert".

Die Anteilseignerversammlung der SFG hat im Rahmen ihrer Beschlussfassung gemaR § 27 Abs. 2, § 56
Abs. 2 Nr. 5 ORKSF-G uber die Verwendung der festgestellten Jahresiiberschiisse aus dem Geschéfts-
jahr 2011 der Verbundsparkassen am 2. Juli 2012 bzgl. der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig auf Antrag
der ,austrittswilligen” Anteilseignervertreter einen Vortrag eines Teils des Jahrestberschusses 2011
(16.101.511,32 EUR) in Hhe von 5 Mio. EUR auf neue Rechnung (,Gewinnvortrag®) beschlossen. Dieser
Gewinnvortrag ist nicht der Sicherheitsriicklage zuzufithren und steht somit als kinftig ausschuttungsfahi-

ger Betrag (brutto) zur Verfiigung.

Auf Basis ihrer Unternehmensplanung hat die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig zun&chst ihr darin prog-
nostizierte ,disponibles Ergebnis" (Jahrestiberschuss + Veranderung/Dotierung Vorsorgereserven) fir die
Jahre 2012 bis 2017 ermittelt und der Modellrechnung zu Grunde gelegt.

Als Ergebnis wurden fur die Geschéftsjahre 2012 bis 2017 der Sparkasse — ausdrticklich vorbehaltliche —
Ausschittungspotenziale (brutto) von 2,8 bis 6,7 Mio. EUR p. a. und in Summe von 22 Mioc. EUR prognos-
tiziert. Diese stiinden, sofern diese Prognosen auch eintreten, flr eine Refinanzierung der Aufwendungen
fur einen Austritt in den Jahren 2013 bis 2018 zur Verfligung. Bei einem zunachst noch indikativen Aus-
gleichsbetrag in einem Korridor von insgesamt 14 Mio. EUR bis 22 Mio. EUR bis zum Geschaftsjahr 2014
der Sparkasse/Haushaltsjahr 2015 der kommunalen Trager oder bis zum Geschéftsjahr 2017 der Spar-
kasse/Haushaltsjahr 2018 soll eine vollsténdige Tilgung durch Ausschittungen der Sparkasse (nach
Steuern) erreicht werden.

6.2 Abwigung , Austritt vs. Verbleib“

im Nachfolgenden sollen einige wesentliche Aspekte im Zusammenhang mit einem SFG-Austritt respekti-
ve einer Fortfithrung der SFG aus Sicht der Anteilseigner bezogen auf Leipzig und die Sparkasse Leipzig
aufgezeigt werden. Es obliegt der freien Entscheidung jeder Kommune bzw. jeden Sparkassenzweckver-
bandes, ihrefseine Sparkasse in kommunaler Tragerschaft oder unter dem Dach der SFG zu errichten

und zu fthren.
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Bewertung der Umsetzung urspriinglicher strategischer Zielstellungen

Die Einheitlichkeit des sachsischen Sparkassenwesens kann nicht erzwungen werden, Dass sich aller-
dings in absehbarer Zeit einmal alle Kommunen oder Zweckverbénde fir den Beitritt zu einem SFG-
Verbund entscheiden werden, muss vor dem Hintergrund der Entwicklungen der letzten Jahre als wenig

realistisch eingeschatzt werden.

Mit Umsetzung des vor diesem Hintergrund geéufierten bisherigen Bekenntnisses der kommunalen An-
teilseigner zur Auflésung der SFG wiirde die bestehende Trennung zwischen kommunalen Sparkassen
und Verbundsparkassen aufgehoben werden. Bei dauerhafter Fortfihrung der SFG bzw. Austritt nur ein-
zelner Anteilseigner hingegen wird ein einheitliches Sparkassenwesen in Sachsen ohnehin nicht erreich-

bar sein.

Unbeschadet einzelner, auch &ffentlicher AuRerungen von Anteilseignern, herrscht aktuell eine unklare Si-
tuation, welche Anteilseigner sich letztlich ebenfalls fir einen Austritt und welche sich flir einen Verbleib in
der SFG entscheiden. Damit ist gegenwartig nicht seriés beurteilbar - und vor allem auch nicht beeinfluss-
bar - wie eine zuklnftige SFG mit ihren Verbundsparkassen aufgestellt sein wird und wie sich eine eigene
Stellung als Anteilseigner kiinftig gestaltet.

Die aktuellen SFG-Sparkassen sind durchaus unterschiedlich situiert und kénnen sich auch in der Zukunft
unterschiedlich entwickeln. In einer Holding-Konstruktion wie der SFG aktuell besteht die potenzielle Un-
sicherheit, dass in der Gruppe ggf. wirtschaftliche Schwéchen und Risiken auf Institutsebene durch poten-
tere Beteiligte zu kompensieren sind (z. B. hinsichilich Ausschittungserfordernissen). Zu welchen konkre-
ten kunftigen Auswirkungen dieses spezifische SFG-Solidarprinzip fithren kénnte, ist nicht prognostizier-
bar und daher stark risikobehaftet.

Ein Austritt der Anteilseigner der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig aus der SFG — bei unterstellter ,Star-
ke" und positiver Geschaftsentwicklung bzw. -aussichten fur die kinftige Entwickiung der Sparkasse
Leipzig8 vermeidet die Unsicherheiten aus einer unklaren Anteilseignerstruktur der SFG und daraus ggf.
resultierende wirtschaftliche Kompensationsrisiken. Anteilige Zahlungen heute und zukunftig fur einen
entsprechenden Holding-Overhead entfallen und kénnen vor Ort anderweitig eingesetzt werden. Ein stra-
tegischer Mehrwert und/oder nachhaltige Pramien sind bei Fortfihrung der Beteiligung an der SFG auf
bestehender Grundlage nicht erkennbar. So sinnvoll und zunachst auch erfolgreich ein Verbundmodell un-
ter Einbeziehung von Sparkassen und der Landesbank einmal war, so wenig zukunftsfahig hat sich das
Modell einer Landesbank als solche im Allgemeinen und in Sachsen im Besonderen erwiesen. Darliber
hinaus haben vor allem Sparkassen die Finanzkrise bis dato mit am Besten tberstanden.

Alle s&chsischen Sparkassen sind, unabhangig von der Tragerschaft, auch weiterhin innerhalb der Spar-
kassenorganisation verbandsseitig eingebunden. Die Mitgliedschaft von Verbundsparkassen im OSV
steht nicht zur Disposition; sie ist zudem gesetzlich vorgesehen.® Die austrittswilligen SFG-Anteilseigner
sind im Lichte der Entwicklungen der letzten Jahre zu der Uberzeugung gelangt, dass der OSV grundséatz-
lich in geeigneter Weise und eher besser als ein kleiner Regionalverbund wie die SFG, flr wenige Mit-
gliedssparkassen tbergeordnete Aufgaben und Konzeptionen abdecken. Gerade zur Lésung immer kom-
plexerer Regulierungsfragen stelit sich die Frage, ob die SFG als kleinteiliger Regionalverbund dabei al-
lein einen echten Mehrwert leisten kann; das Wetthewerbsumfeld fir die deutschen Sparkassen erfordert
generell, und dies haben die letzten Jahre deutlich gezeigt, umfassende Losungen im nationalen MaRstab
und eine gewichtigere, einheitliche Vertretung fiir die Sparkassen. Ein signifikanter Mehrwert in diesem
Sinne durch die SFG dazu ist nicht erkennbar.

® Die letzten Jahresabschliisse der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig bzw. die Lageberichterstattung des Vorstandes unterstreichen,
dass die Sparkasse insgesamt gut aufgestellt und fur die Zukunft gertistet ist.

*Vgl. § 2 Abs. 4 ORKSF-G.
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Ein perspektivisches Risiko kénnte zudem im Falle der verschériten Ausbildung konzern-ghnlicher Struk-
turen und einer Teilprivatisierung der SFG bei Ausnutzung der vorhandenen bzw. klnftigen Optionen des
ORKSF-G drohen. Hierdurch kénnte die Zugehorigkeit der Verbundsparkassen zum arbeitsteiligen Ver-
bund der Sparkassenorganisation und zum OSV, insbesondere jedoch die Mitgliedschaft im Sparkassen-
sttzungsfonds, prinzipiell in Frage gestellt werden — mit nicht abschéatzbaren (negativen) Folgen flr die
betroffenen Sparkassen, die Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt sowie im Ergebnis davon die Bevélke-
rung, die Kunden und die Wirtschaft vor Ort.™

Optimalere Erreichung eigener Entwicklungsziele

Die Restriktionen zur Verfolgung spezifischer Zielstellungen und Visionen firr die Region Leipzig werden
infolge eines Austritts deutlich geringer. Die Freiheitsgrade hinsichtlich Entscheidungen tber strategische
Entwicklungsziele der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig in struktureller, regionaler und gesellschaftspoli-
tischer Hinsicht werden groRer:

> Erreichen eines einheitlichen Sparkassenwesens und Aufldsung der Gemengelage mit zwei un-
terschiedlich getragenen Sparkassen im Landkreis Leipzig;

> Zielgerichtetes Verfolgen von Formen der Zusammenarbeit und Konzentration, ggf. perspektivisch
auch landeriibergreifend;

> Abbildung des Wirtschaftsraums (perspektivisch z. B. Leipzig-Halle und ggf. Mitteldeutschland?)

Unter dem Dach der SFG finden sich derzeit sehr unterschiedliche Geschaftsgebiete der Sparkassen, oh-
ne dass es dabei auf besondere raumliche und wirtschaftliche Zusammenhange und Verbindungen an-
kommt. Bereits in der aktuellen Konstellation der SFG lasst sich festhalten, dass die vertretenen Regionen
und Wirtschaftsraume (Dresden-Ostsachsen, Erzgebirge-Vogtland sowie Leipzig-Westsachsen) im Grun-
de genommen relativ wenig miteinander zu tun haben; zur Abbildung eines einheitlichen Wirtschaftsraums
scheint das SFG-Gebiet weder heute noch in der Perspektive geeignet. Vielmehr sind die einzelnen Rau-
me unterschiedlich strukturiert, was z. B. das ortliche Kreditgeschaft und diesbezugliche Schwerpunkte
beeinflusst. Auch eine etwaige Auslandsorientierung (Tschechien, Polen) hat z. B. fir Dresden mutmaR-
lich einen anderen strategischen Stellenwert als fir die Region Leipzig.

Fur die Region Leipzig und die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig setzt die Zugehbrigkeit zur SFG Gren-
zen: Eine Orientierung zu den anderen in der SFG reprasentierten Raumen ist fur sie eher Luninteres-
sant”. FUr sie in einer méglichen Zukunftsperspektive interessantere Ausrichtungen und die Hebung von
Synergien aulerhalb der SFG bleiben verwehrt.

Ein Verbleib Leipzigs in der SFG schlie3t die Umsetzung eigener, freier Zielstellungen und die Chancen
der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig zur Nutzung anderer strategischer Optionen in der Sparkassenor-
ganisation wohl auf Dauer aus bzw. begrenzt sie zumindest in wesentlichen Teilen. Nur eine Auflésung
der SFG oder ein Austritt wiirden hier — unbeschadet anderer Voraussetzungen und Abhéngigkeiten — die
zunachst notige ,Freiheit* fir die Trager, d.h. die Sparkasse und die handelnden Organe und Akteure,

schaffen.

Entfall der Mitfinanzierung von SFG-Kosten

Der Fortbestand der SFG ist — unabhéngig davon, ob und inwieweit sie einen echten ,Mehrwert" bietet
oder nicht — mit einem erheblichen Sockelbetrag an Kosten verbunden. Die Aufwendungen der SFG sind
tber Ertrége - vorrangig Beteiligungsertrage — zu finanzieren. Abhangig von kunftigen strukturellen Ande-
rungen kénnen sich auch die Kostenblécke der SFG verandern. Ein Ausscheiden aus der SFG vermeidet

19 Siehe hierzu die Stellungnahmen des Deutschen Sparkassen und Giroverbandes (DSGV) und des OSV zum ORKSF-G

Anderungsgesetz.
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kiinftige Kostenbeteiligungen bzw. hierfur notwendige (u. U. auch asymmetrische) Ausschittungen der
Stadt- und Kreissparkasse Leipzig an die SFG.

In der Vergangenheit, zuletzt 2011, betrugen die SFG-spezifischen Aufwendungen der Sparkasse Leipzig
rd.1,5 Mio.€ p.a. von rd. 5,2 Mio. € insgesamt fur alle kommunalen Tréager. Dabei gilt es zu berlcksichti-
gen, dass durch den Austritt des Freistaates Sachen zukunftig noch Zinseinnahmen entfallen und Zins-
ausgaben hinzukommen. Mithin wirde die zuktnftige leipzighezogene Belastung tiber 2 Mio. € p.a. bétra-

gen.

Sicherung bzw. Riickgewinnung des kommunalen Einflusses
Der Einfluss auf die Sparkasse liegt bei kommunaler Tragerschaft an der Sparkasse deutlich hoher, als
tber die SFG. Den kommunalen bzw. Zweckverbands-/Tragerorganen und Gremien kommt dann eine

starkere Bedeutung zu.

Dem Hauptorgan des kommunalen Tragers obliegen bei einer kommunalen Sparkasse gesetzlich mehr
Beschlusszustandigkeiten als bei einer SFG-Sparkasse. Dies betrifft z.B. vor allem Beschltisse tber

> die Auflésung der Sparkasse,

> Vereinbarungen tiber eine Vereinigung von Sparkassen,

> den Erlass und die Anderung der Sparkassensatzung,

> die Entlastung des Verwaltungsrats der Sparkasse sowie

> (Uber die Abfithrungen verbleibender Jahrestiberschiisse der Sparkasse.
Bei Verbundsparkassen sind diese Angelegenheiten weiterhin der Anteilseignerversammlung der SFG zur
Beschlussfassung zugewiesen.11 Vorbehaltlich entsprechender — nach notwendigen Thesaurierungen
verbleibender — kinftiger Jahrestiberschiisse der Sparkasse Leipzig waren perspektivisch direkte Aus-
schittungen an die Tragerkommunen im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben mdoglich und kénnten ohne
diesbezuigliche Einflussnahme einer SFG ,gesteuert" bzw. entschieden werden.

Fur den Fall eines Verbleibs in der SFG ist zunachst die kiinftige ordentliche Mitgliedschaft eines Vertre-
ters der SFG im Verwaltungsrat der Verbundsparkassen zu nennen; dieser SFG-Vertreter wird vom Vor-
stand der SFG entsandt und abberufen.' Ein einstimmiger Beschluss der Anteilseigner der SFG als Vo-
raussetzung zur Entsendung des ordentlichen Verwaltungsratsmitglieds wird mit dem ORKSF-G in der
kiinftigen Fassung, anders als im Lol vom 6. Dezember 2010, nicht vorgesehen. Der zukinftige obligatori-
sche Verwaltungsratssitz fur die SFG reduziert im Vergleich zum Verwaltungsrat der kommunalen Spar-
kasse die Anzahl der zu vergebenden Verwaltungsratsmandate in der Gruppe der weiteren Mitglieder
(neben der schon zwangsléufigen kiinftigen Verringerung der Mandatszahl durch die Reduzierung der
Zah! der stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieder von zwei auf eins).

Der Verwaltungsrat einer kommunalen Sparkasse (folglich auch die darin vertretenen ,politischen Man-
datstrager") besitzt im Vergleich zu dem einer SFG-Sparkasse insgesamt eine wesentlich starkere Stel-
lung. So bestimmt zwar der Verwaltungsrat in beiden Féllen die Richtlinien der Geschaftspolitik und tber-
wacht die Geschaftsfahrung. Allerdings hat die Bestimmung der Richtlinien der Geschaftspolitik bei den
Verbundsparkassen ,im Rahmen der von der Finanzgruppe beschlossenen eigentlimergepragten Ober-

ziele und der allgemeinen Richtlinien* zu erfolgen und dem Verwaltungsrat obliegt lediglich die Ausgestal- '

tung der Oberziele durch den Verwaltungsrat.”

"ygl. § 6Abs. 2SatzNr. 3bis 71. V. m. § 6Abs. 2 Satz 2, § 56 Abs. 2 Nr. 11,12, 3,8, 5 ORKSF-G,

2vgl. § 9Abs. 2 Nr. 3, § 11 Abs. 3 ORKSF-G in der am 1. Januar 2013 geltenden Fassung (Nach der bisherigen Gesetzeslage hat
die SFG bereits das Recht, zu jeder Verwaltungsratssitzung einer Verbundsparkasse einen Vertreter zu entsenden. Dieser ist jedoch
nicht Mitglied des Verwaltungsrats, ihm stehen ,nur* Rederecht und Verweisungsrechte bel bestimmten Beschlussgegensténden des
Verwaltungsrats zu. Vgl. § 9 Abs. 2 Satz 2, § 8 Abs. 7 ORKSF-G).

¥ vgl. § 8 Abs. 1 ORKSF-G.
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Es spricht aufgrund der faktischen Gegebenheiten - insbs. hinsichtlich und finanzwirtschaftlicher Entwick-
lungen kleinerer Sparkassen — mehr dafur als dagegen, dass in einer wie auch immer .maodifizierten" SFG
das Instrumentarium der von dieser zu beschlieRenden eigentlimergeprégten Oberziele und allgemeinen
Richtlinien noch stérker benutzt wiirde als bislang. Das wiederum wiirde die Steuerungsméglichkeiten des
Verwaltungsrats und in der Folge Handlungsspielraume des Vorstandes bzw. fir die Sparkasse vermin-
dern.

Denn mit den in Kraft getretenen bzw. am 1. Januar 2013 noch in Kraft tretenden gesefzlichen Neurege-
lungen (s. § 8 Abs. 7 ORKSF-G) werden einfacher bzw. weitergehender als bislang bei den Verbunds-
parkassen vorgesehen, Ablehnungen bei \/orstandsbestellungen oder —wiederbestellungen sowie Verwei-
sungen aus dem Verwaltungsrat an die SFG mdéglich werden. Es besteht damit die Gefahr einer Entmach-
tung des Verwaltungsrates quasi durch die Hintertur. '

Bei den Verbundsparkassen regelt das ORKSF-G wie schon in der alten Fassung:

> der SFG zur Beschlussfassung durch die AEV zugeordnete Sachverhalte”,

> Mitwirkungs- und Vetorechte des Vorstandes bei ,Vorstandsangelegenheiten*'® und

> Verweisungsrechte an die Anteilseignerversammlung der SFG fur bestimmte Sachverhalte'®
aus dem Zusténdigkeitsbereich des Verwaltungsrats.

Die zum 1. Januar 2013 in Kraft tretenden weiter gehenden Anderungen in § 8 Abs. 7 ORKSF-G eréffnen
der SFG diesbezuiglich kiinftig stérkere Rechte:
> Vorschlége des Verwaltungsrats der Verbundsparkassen zur Bestellung/Anstellung und Wieder-
bestellung von Vorstandsmitgliedern soll der Vorstand der SFG ohne Angabe von Griinden ab-
lehnen kénnen, wenn dies in der Satzung der SFG - auf einstimmigen Anteilseignerbeschluss hin
- 80 bestimmt wird. D. h. es kommt dann auf die bisher daftir geforderten Ablehnungsvorausset-
zungen nicht mehr an (= fehlende Eignung der Person oder Ablehnung notwendig, ,um die Be-
folgung von eigentiimergepréagten Oberzielen und allgemeinen Richtlinien durchzusetzen, die fur
die Sicherstellung ordnungsgemaRer Aufgabenerfullung der Verbundsparkassen erforderlich
sind").

> In Bezug auf die Verweisungsrechte soll kiinftig die Satzung der SFG vorsehen kénnen, dass bei
Verbundsparkassen sowoh! der Vorsitzende des Verwaltungsrats als auch der Vertreter der SFG .
im Verwaltungsrat berechtigt sind, noch mehr Beschlussgegenstande, fur die sonst der Verwal-
tungsrat zustandig ist, dem Vorstand der SFG (und nicht mehr der Anteilseignerversammiung)
vor einer Beschlussfassung zur endgtiltigen Entscheidung zuzuweisen,; allerdings nur, ,wenn dies
zur Befolgung der von der Finanzgruppe beschlossenen eigenttimergepragten Oberziele und all-
gemeinen Richtlinien erforderlich ist®,

" In der Beschlusszustindigkeit der Anteilseignerversammlung liegen bel den Verbundsparkassen: Bedingungen des
Anstellungsvertrags mit den Mitgliedern des Vorstands der Verbundsparkassen (§ 8 Abs. 2 Nr. 3; § 56 Abs. 4 Satz 1 Nr. 3 ORKSF-G)
und die Erteilung des Einvernehmens zur Entlastung des Vorstands (§ 8 Abs. 2 Nr. 6; § 56 Abs. 2 Nr. 8 ORKSF-G). Ferner kann die
Anteilseignerversammlung nach § 56 Abs. 2 Nr. 7 ORKSF-G bei den Verbundsparkassen in besonderen Fallen Prifer bestellen und
beauftragen.

'8 Dies betrifft die Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung sowie Anstellung und Kiindigung der Anstellungsverhaltnisse der
Mitglieder des Vorstands, die Bestellung und Abberufung von stellvertretenden Vorstandsmitgliedern — vgl. § 8 Abs. 2 Nr. 1, Abs. 7
Satz 1 bis 4 ORKSF-G.

'® Gemaf § 8 Abs. 7 Satz 5 ORKSF-G ist bei Verbundsparkassen sowohl der Vorsitzends des Verwaltungsrats als auch der Vertreter
der Finanzgruppe berechtigt, die Beschlussgegenstande zur Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des Lageberichts,
zum Erwerb sowie zur Veranderung und VerduRerung von Beteiligungen und zur Aufnahme und Herabsetzung von Eigenmitteln, fir
die der Verwaltungsrat zustandig ist, der Anteilseignerversammlung der SFG vor einer Beschlussfassung zur endgliltigen
Entscheidung zuzuweisen; Gleiches gilt fiir den Vorsitzenden des Verwaltungsrats fiir sonstige Beschliisse des Verwaltungsrats, die
mit den von der Finanzgruppe beschlossenen eigentiimergepragten Oberzielen oder den allgemeinen Richtlinien nicht vereinbar

sind.
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> Der Katalog der aus dem Verwaltungsrat der Sparkasse an den SFG-Vorstand verweisbaren Be-
schlussgegenstande, (auf Grundlage eines einstimmigen Satzungs-Beschlusses der Anteilseig-
nerversammliung) kénnte danach umfassen:
— die Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des Lageberichts,
— den Erwerb sowie die Veranderung und Verauflerung von Beteiligungen,
— die Aufnahme und Herabsetzung von Eigenmitteln i. S. d. KWG,
und neu zusatzlich
- die jahrlich fortzuschreibende mittelfristige Unternehmensplanung der Sparkasse,
— die Grundséatze der Personalpolitik,
— den Erwerb, die VerauRerung und die Belastung von Grundstticken (dies gilt nicht fir den
Erwerb und die VerauBerung von Grundstiicken, die zur Vermeidung von Verlusten im
Wege der Zwangsversteigerung erworben werden oder erworben worden sind),
— die Errichtung von Gebauden,
— die Ersffnung und SchlieRung von Zweigstellen sowie ihre Ubertragung auf andere Kredit-

institute.

Die Einflussrechte der SFG konnten nach dem Willen der Anteilseigner tber die Beschneidung des Ver-
waltungsrates der Verbundsparkassen, aber auch der Verantwortung des Sparkassenvorstandes, maf-
geblich gestarkt werden; die Unabhangigkeit der Verbundsparkassen wirde weiter beeintréchtigt.” Eine
kommunale Tragerschaft der Sparkasse hingegen sichert den Tragern, dem Verwaltungsrat und dem
Vorstand der Sparkasse ein Mehr an Unabhangigkeit, Steuerung und Kontrolle zu.

Urspriinglicher Sinn und Zweck der SFG bzw. des Vorgangermodells Sachsen-Finanzverband war eine
Bundelung der Krafte sowie die Férderung der Zusammenarbeit zwischen den Verbundsparkassen und
insbesondere zwischen den Sparkassen und der Sachsen LB. Spatestens mit der VerauRerung der Sach-
sen LB hat sich die Zielstellung tiberholt.

Nach anfanglicher durchaus erfolgreicher Entwickiung in den ersten Jahren, blieb der Verbund — nicht zu-
letzt aufgrund einschneidender Veranderungen in seiner Anteilseigner-, Gewahrstrager und Organisati-
onsstruktur hinter den Erwartungen zurtick. Hinzu kommt, dass bei zentralen Projekten zun&chst damit
zusammen prognostizierte Synergien, aus durchaus unterschiedlichen Griinden, letztlich nicht bzw. nicht
im erhofften Umfang realisiert werden konnten. Eine weitere wesentliche Zielstellung, eine nur auf Platt-
form der SFG moglichen optimalen Zusammenarbeit zu allseitigem Nutzen mit abrechenbarem nachhalti- '
gem Mehrwert fiir alle, konnte in den letzten Jahren nicht mehr bzw. kaum noch erreicht werden.

Ein ,Fortfuhrungskonzept* der SFG wirde wohl die verstarkte, verbindlichere Zusammenarbeit wieder
aufgreifen. Um dem jedoch nachhaltig zum Erfolg zu verhelfen, mussten zwangslaufig verstérkt konzern-
ahnlichere Strukturen (z. B. ein Modell mit Zentralisierung und Biindelung von Bereichen, wie Stabe und
Marktfolge, und von Prozessen; Zentralisierung von Geschéftsfeldern; Sparkasseneinheiten vor Ort fur
dezentralen Vertrieb u.a.) verfolgt werden. Soll dies am Ende jedoch lebensfahig bleiben, spricht viel da-
fur, dass man am Ende von der im Gesetz verankerten Teilprivatisierungsméglichkeit der SFG Gebrauch
machen will bzw. muss. Einer wie auch immer ,verordneten” verbindlichen Zusammenarbeit oder Zentrali-
sierung misste sich die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig vermutlich relativ alternativios figen. Negative
Folgen firr die ortlichen Sparkassenorgane, die Mitarbeiter und den Standort kénnen eventuell nicht aus-
geschlossen werden. Vor dem Hintergrund der Erfahrungen mit im Zuge der wesentlich durch Banken
verursachten Finanzkrise wird diese Option im Gesetz daher sehr kritisch gesehen.

Die Sparkasse Leipzig kann sich als Verbundsparkasse nicht ,frei“ entscheiden, ob, wann und vor allem
mit wem und wie sie mit Dritten zusammenarbeitet. Selbst bei einem Austritt aus der SFG bliebe ihr aller-
dings der Weg einer fiir sie sinnvollen Teilnahme an Kooperationen der SFG nicht verbaut. Das ORKSF-G

7vgl, hierzu auch Argumente in der Stellungnahme des OSV im Rahmen der Anhdrung zum ORKSF-G Anderungsgesetz.
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sieht némlich (unverandert) vor, dass Sparkassen mit kommunalem Tréger auch berechtigt sind, an fach-
lichen Kooperationen der Finanzgruppe und ihrer Institute, insbesondere an den Arbeitsgemeinschaften
der Finanzgruppe und den Kompetenzcentern der Verbundsparkassen gegen eine angemessene Gegen-
leistung und auf Grundiage entsprechender Vertrage teilzunehmen. @

Die SFG knupft fur Fortfihrungstiberlegungen an das Umfeld und die Herausforderungen fur die Sparkas-
sen an. Angefuhrt werden hierbei z. B.
> steigende regulatorische Anforderungen an die Finanzwirtschaft (Basel lll, Europaische Banken-
aufsicht, Verbraucherschutz) und damit verbundene Auswirkungen auf das Risikomanagement,
im Kernkapitalbedarf und in den Betriebskosten der Sparkassen,
> erhohte und vermutlich langerfristige Marktvolatilitaten durch die Finanzmarkt- und Eurokrise,
> Sonder-Belastungen aus dem Sparkassenverbund (Solidarbeitrage Landesbanken, Abschreibun-
gen auf Beteiligungen an LBBH und Deka) mit Auswirkungen auf die Ertragslage der Sparkassen,
> regionale Perspektiven (Demografie und Fachkraftemangel, Ruickzug von Banken aus der Flache,
steigender Wettbewerbsdruck, regionale Wirtschaftsentwicklung) mit erwachsenden Risiken und
Chancen,
> genereller Druck auf die Ertragsmargen,

Diese Fragen stellen sich jedoch fur jede Sparkasse bzw. die Sparkassenorganisation insgesamt. Der
kiinftige Gruppen-Mehrwert einer SFG und tatsachliche Kostensynergien und Ertragschancen sind aus
heutigem Blickwinkel nicht unterlegt.

Als sonstige Pro-SFG-Argumente einer fairen Betrachtung angeftihrte Punkte, wie z. B.
> die Abschirmung der Sparkassen vor Belastungen aus Zusammenbruch der Sachsen LB,
> die Starkung der betriebswirtschaftlichen Disziplin und Ergebnisorientierung der Verbundsparkas-
sen,
> das harmonisierte Risikosteuerungssystem in der Gruppe (Einfuhrung Risikokennziffer ,R"),
haben sich zwischenzeitlich tiberholt oder sind dahingehend zu hinterfragen, ob in der Bewertung eine
kommunale Sparkasse ohne SFG tats#chlich schiechter abschneidet,

Das Entfallen urspriinglicher Zielstellungen und die Erfahrungen wahrend der SFG-Zugehdérigkeit bei
gleichzeitig nicht Uiberzeugend ersichtlicher Zukuntts-/Erfolgsperspektiven einer SFG mit einer adaquaten
Kosten-Nutzen-Relation sowie die — hier unterstelite — Leistungs- und Zukunftsfahigkeit einer kommunalen
Sparkasse Leipzig sprechen aus aktueller Sicht fur eine Beendigung der SFG-Mitgliedschaft. Im Ubrigen
ware im Zweifel auch einmal ausgetretenen Tragern ein spaterer Beitritt zu einem funktionierenden Er-
folgsmodell SFG nicht verwehrt.

Perspektivisch bietet ein kiinftiges SFG-Modell ggf. denjenigen Tragern und Sparkassen eine interessante
Option, die sich einer — so deklarierten — sinnovativen®, verbindlichen (heute noch nicht naher spezifizier-
ten) Kooperation durch zentrale Biindelung von Kompetenzen und Funktionen in der SFG als eine Alter-
native zu Fusionen mit anderen Sparkassen verschreiben wollen und die darin geringere Risiken als im
Tragen ihrer eigenen kommunalen Sparkasse sehen.

Vor diesem Hintergrund ebenfalls nicht abschétzbar sind perspektivische Ausschuttungspotenziale / Aus-
schittungen einer Finanzgruppe an deren Trager, die mafgeblich von der Ausschiittungsfahigkeit aller ih-
rer Institute, vom Ausschuttungsmodell und von Entscheidungen der zustandigen Anteilseignerversamm-
lung abhangt. Schon in der bisherigen Konstellation erfolgten seit dem Geschaftsjahr 2006 keine Aus-
schlttungen mehr. Es ist mithin zum gegenwartigen Zeitounkt nicht erkennbar, dass zukiinftige Ausschit-
tungspotentiale die Aufwendungen tbersteigen wiirden.

B \gl. § 51 ORKSF-G,
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Bewertung der Privatisierungsoption

Die — schon derzeit gegebene — gesetzliche Mdglichkeit der Beteiligung Dritter am Stammkapital
der SFG bis zu 49 %'° (oder ggf. kinftig mehr durch evil. nachtragliche Verwasserungen bei Austritten
kommunaler Anteilseigner) kann zu einer mittelbaren (Teil-)Privatisierung der Verbundsparkassen, veran-
derten Anteilseignerinteressen (Renditeinteressen) und zu nicht absehbaren Auswirkungen auf die Institu-
te und grundsatzlichen Diskussionen in der Sparkassenorganisationen fuhren. Fur kommunale Sparkas-
sen stellt sich dieses Szenario nicht. Das ORKSF-G sieht hier keine direkten oder indirekten Privatisie-

rungsoptionen vor.

Werden — wie durch die Sparkassenorganisation bzw. die Verbande (OSV, DSGV) — Privatisierungen von
Sparkassen strikt abgelehnt, stellt die zumindest theoretisch mégliche indirekte Privatisierung - gerade bei
kleiner Anzahl von Anteilseignern, u. U. kénnte nur noch eine Mitgliedssparkasse in der SFG sein - ein
nicht unerhebliches Problemfeld dar. Dass vor diesem Hintergrund die Anteilseigner der Stadt- und Kreis-
sparkasse Leipzig in der SFG eine echte, die SFG beférdernde ,Fuhrungsrolle* einnehmen kénnen, ist vor
dem Hintergrund der Erfahrungen der letzten Jahre fur die Zukunft eher zweifelhaft. Auf Grund der heute
noch nicht beurteilbaren kunftigen Anteilsverhaltnisse (Stimmanteile) in der Anteilseignerversammiung der
SFG, kann nicht daftr z.B. nicht belastbar abgeschatzt werden, welche Entscheidungen der Anteilseig-
nerversammliung - ausgenommen die eine Einstimmigkeit erfordernden Beschliisse - nur mit Mitwirkung
der Anteilseigner bezogen auf die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig zustande kommen koénnten.?

Folgen fiir den Standort Leipzig

Die SFG hat gegenwartig ihren Sitz in Leipzig.’21 Durch Satzungsénderung (AEV-Beschlusses mit %4~
Mehrheit) kann der Sitz grundséatzlich schon heute geandert werden. Bei Austritt der Anteilseigner der
Sparkasse Leipzig msste der Sitz der SFG jedoch zwangslaufig verlagert werden, denn er muss im Ge-
biet der Trager der SFG liegen.”

Die Wirkungen einer Sitzverlagerung auf Arbeitsplatze und Steueraufkommen vor Ort kann vor dem Hin-
tergrund der ohnehin unsicheren Zukunft der SFG im Allgemeinen und der Personalzah! und -struktur
(SFG-Mitarbeiter 2011: 6, ohne etwaige Abordnungen Sparkassen) bzw. steuerrelevanten Aktivitaten im
Besonderen (Gew.St., GA-Est), als relativ gering eingeschatzt werden. GemaR der derzeitigen Konstella-
tion bedeutet der formelle Sitz der SFG schon heute ohnehin nicht, dass fur die SFG tatige Personen
auch ihren Dienstsitz in Leipzig haben mUssen bzw. haben.

Fazit: Vorbehaltlich der Einigkeit der unmittelbaren/mittelbaren Anteilseigner bezogen auf die Stadt- und
Kreissparkasse Leipzig tiber zukinftige optimale Zielsetzungen und Strukturen fur das kinftige regionale
Sparkassenwesen (iberwiegen sowohl nach der historischen Wertung als auch aus aktueller Sicht die ftir
einen Austritt aus der SFG sprechenden Argumente (als Alternative zur Gesamtauflésung). Eine etwaige
Fortfihrung der SFG kann daran nichts &ndern.

9 vgl. § 53 Abs. 1 Satz 2 ORKSF-G, § 56 Abs. 2 Nr. 17, Abs. 3 Satz 1 ORKSF-G.

20 y/gl. vorgesehene Quoren fir verschiedene Beschliisse der Anteilseignerversammlung gema® § 56 Abs. 3 und 4 ORKSF-G
(einfache oder %-Mehrheit der abgegebenen Stimmen) oder mdgliche abweichende Regelung der Quoren bei Beteiligung Dritter
nach § 56 Abs. 5 Satz 2 ORKSF-G. »

2l & 49 Abs. 2 Satz 1 ORKSF-G,

22 \/gl. neue Bestimmung in § 49 Abs. 2 Satz 2 und 3 ORKSF-G.
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6.3 Weitere Umsetzung des 2-Stufenkonzeptes

Mit einem Austritt aus der SFG oder einer Gesamtauflosung und einer Ruckubertragung der Tragerschaft
an der Stadt- und Kreissparkasse Leipzig verbinden sich noch weitergehende Struktur- bzw. Tragerfragen

um perspektivisch zu optimalen Strukturen zu gelangen.

Wie bereits dargelegt, erfolgt dann die Ruckubertragung der Tragerschaft an der Sparkasse auf die betref-
fenden Anteilseigner bzw. fritheren Trager der Sparkasse, mithin den Sparkassenzweckverband fur die
Stadt- und Kreisparkasse Leipzig und den Landkreis Nordsachsen. Die mit der SFG in dem Zusammen-
hang dann zu schlieBenden konkreten Vereinbarungen regeln jedoch nicht naher die kunftige kommuna-
le/tragerseitige Konstellation bzw. damit verbundene Rechtsverhéltnisse und Beziehungen der betroffenen
Koérperschaften untereinander. Auch Satzungsanpassungen bei den jeweiligen Zweckverbanden werden
dann erforderlich - selbst bei Erhalt der derzeitigen ,Schachtel-Konstellation mit zwei Zweckverbanden.

GemaR § 1 Abs. 1 Satz 1 ORKSF-G sind Sparkassen Einrichtungen in der Tragerschaft der Landkreise,
der Kreisfreien Stédte, der von ihnen gebildeten Zweckverbande (Sparkassen mit kommunalem Trager)
oder der Sachsen-Finanzgruppe. Die Neufassung des ORKSF-G definiert mit § 1 Abs. 3% gegentiber der
bisherigen Vorschrift den sparkassenrechtlichen Rahmen fir die sog. ,Gemeinschaftssparkasse":

,(3) Haben Landkreise, Kreisfreie Stadte oder Sparkassenzweckverbénde gemeinsam eine

Sparkasse errichtet, finden die Bestimmungen (iber Zweckverbandssparkassen entsprechende
Anwendung.”

Nach dieser Neuregelung und der diesbeziglichen Gesetzesbegriindung sind Mehrfachtragerschaften
von Sparkassen ausdriicklich zulassig. Ergénzend wurden Sparkassenzweckverbande aufgenommen und
damit klargestellt, dass auch beispielsweise ein Landkreis und ein Sparkassenzweckverband gemeinsam
agieren konnen. Landkreise, Kreisfreie Stidte oder Sparkassenzweckverbénde konnen gemeinsam Tra-
ger einer Sparkasse sein (Gemeinschaftssparkasse). Auf solche Gemeinschaftssparkassen finden die
Bestimmungen tber Zweckverbandssparkassen (Sparkassen in Tragerschaft eines Sparkassen-ZV) ent-

sprechende Anwendung.?*

Betrachtungen im Zusammenhang mit einer Ruckubertragung der Sparkasse von der SFG sowie
hinsichtlich Ausschuittungen einer klnftig rein kommunalen Stadt- und Kreissparkasse Leipzig beruhen auf
dem aktuellen Kenntnisstand und einer ersten steuerrechtlichen Wertung, zum Teil seitens der SFG. Es
wird vorsorglich darauf hingewiesen, dass spatere Uberpriifungen / steuerliche Betriebsprufungen ggf. zu
anderen Beurteilungen fuhren kénnten.

Unter Berlicksichtigung obiger Einschrénkung sind in steuerlicher Hinsicht, neben Steueraspekten auf
Ebene der SFG, fur die kommunalen Trager im Wesentlichen das Risiko einer etwaigen
Grunderwerbssteuerthematik zu beachten. Sofern der ,kommunale Trager das Risiko aus etwaigen
Verkehrssteuern (insbs. Grunderwerbsteuer) zu tragen hat — also die aus der SFG ausscheidenden
Anteilseigner bzw. der/die, auf den/die Tragerschaft an der betreffende Sparkasse Ubertragen wird — dann

ist Folgendes zu beriicksichtigen:

Grunderwerbsteuer wiirde hiernach entstehen, wenn die Verbundsparkasse — was bei der Stadt- und
Kreissparkasse Leipzig der Fall ist — Grundvermégen besitzt und es zu einer Anteilsvereinigung von min-
destens 95 % der Anteile an der Verbundsparkasse beim neuen Anteilseigner kommt. (Ausnahmen von
der Grunderwerbsteuerpflicht nach § 4 Nr. 1 GrEStG oder § 6a GrEStG sind nach erster rechtlicher Ein-
schatzung vorliegend nicht gegeben.) Etwaige anfallende Grunderwerbsteuer (der Grunderwerbsteuersatz

s § 1 Abs. 3 ORKS-G a. F, lautete: «Mehrere Landkreise, Kreisfrefe Stidte und Zweckverbande kénnen gemeinsam eine Sparkasse

errichten (Z1 weckverbandssparkasse).” .
#z.B. Regelungen in § 11 ORKSF-G zu den weiteren Mitgliedern des Verwaltungsrats oder § 27 ORKSF-G zum Jahreslber-

schuss.
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betragt z. Z. 3,56 %; eine Erhohung ist nicht ausgeschlossen) kénnte im vorliegenden Fall einen hohen ab-
soluten Betrag ausmachen.

Um ein wirtschaftlich nicht unerhebliches Grunderwerbsteuer-Risiko von vornherein moglichst auszu-
schlieRen, soll die kunftige Tragerstruktur im Rahmen des § 1 Abs. 3 ORKSF-G n. F. (= Modell der Mehr-
fachtragerschaft/Gemeinschaftssparkasse”; abbilden; d. h. der bisherige Sparkassenzweckverband fur
die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und der Landkreis Nordsachsen werden gemeinsam Trager der
kommunalen Sparkasse Leipzig und es kommt zu keiner Vereinigung von mindestens 95 % der Anteile i.
S. v. § 13 Nr. 5a GrEStG. Zudem sollte dann der bisherige Zweckverband fur die vereinigte Verbundspar-
kasse als eine heute noch ,dahinter stehende®, quasi Ubergeordnete, vereinigende Kerperschaft, aufge-
l6st werden, um etwaige weitere steuerliche Risiken aus einem solchen Konstrukt moglichst auszuschlie-

Ren.

Der geanderte § 1 Abs. 3 ORKSF-G bietet somit mehrere Moglichkeiten, wer wie Trager einer (kommuna-
len) Stadt- und Kreissparkasse Leipzig sein kénnte; ein (Sparkassen-)Zweckverband ware z. B. nicht
zwangslaufig erforderlich. Dazu werden noch weitere Verstandigungen und ggf. gesonderte Gremienbe-
schliisse erforderlich werden, wie die Tragerkonstruktion und die trégerschaftlichen Beziehungen in der
Zukunft dartiber hinaus gestaltet werden sollen. Es empfiehit sich dabei z.B. eine ,Vereinfachung” der bis-
herigen geschachtelten ZV-Konstruktion anzustreben und dabei die getroffenen bisherigen Festlegungen
in den offentlich-rechtlichen Vereinbarungen zu den seinerzeitigen Vereinigungen der Stadt- und Kreis-
sparkasse mit der ehemaligen Kreissparkasse Torgau-Oschatz (aus Juni 2004) bzw. der Sparkasse De-
litzsch-Eilenburg (aus Juni 2005) zu priifen und in eine grundsétzliche Neuordnung einzubeziehen. Bei-
spielhaft konnte nach einem Austritt aus der SFG oder deren Aufldsung - als erster Schritt — z.B. folgende

Struktur gewahlt werden:

Kiinftige Struktur — mogliches Zielbild und Erfordernisse

Neu: Trégervereinbarung

» darin insbesondere Regelungen
Zu einer Trigerversammiung
(= ,Hauptorgan® des Trégers) und zum
Ausschiittungs- und
Haftungsverhiltnis untereinander (=
zwischen Sparkassenzweckverband flir
die SKL und Landkreis Nordsadisen)

I
Trigerschaft

*) ersetzt durch
~Trégervereinbarung™
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Im Zuge der 2. Stufe werden insbesondere weitergehende Prifungen und Versténdigungen erfolgen bzgl.:

*  Der grundsatzliche Konstellation, in welchem nach § 1 ORKSF-G zulassigen Gefuge, die kommu-
nale Tragerschaft an der Stadt- und Kreissparkasse kiinftig einvernehmlich und moglichst optimal

ausgestaltet werden kann;

* damit einhergehend, den Umgang mit der bisherigen Zweckverbands-Struktur (einschlieBlich ggf.
Aufldsung; Satzungsanderung(en) bei Beibehaltung eines Sparkassenzweckverbandes) unter Be-
riicksichtigung etwaiger steuerlicher Restriktionen:;

= die Abbildung der tragerschaftlichen Befugnisse beim entsprechenden »Hauptorgan“ des Tragers,

= die Zusammensetzung/Besetzung von Organen innerhalb der Tragerstruktur und bei der Spar-
kasse (Verwaltungsrat),

= das/die kinftige Innenverhaltnisse der Kérperschaften fur Ausschiittungen und Haftung,

* etwaige Anderung der Satzung der Sparkasse,

* Vorbereitung einer » Trégervereinbarung” mit den entsprechenden Regelungsinhalten

Die Zustandigkeit fur diese Sachverhalte liegt jedoch dann bei den betroffenen Kdrperschaften:
> Stadt Leipzig,

Landkreis Leipzig,

Landkreis Nordsachsen,

Sparkassenzweckverband fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig,

Zweckverband fur die vereinigte Verbundsparkasse Leipzig.

V V. Vv v

Die jeweiligen Leiter der Verwaltungen solien daher mit der vorliegenden Vorlage zu den diesbeziglichen
notwendigen vorbereitenden MaRnahmen und Handlungen im Zusammenhang mit einer kunftigen Tra-
gerstruktur fur die (kommunale) Stadt- und Kreissparkasse Leipzig ermachtigt und beauftragt werden.

Die Entscheidungsgremien (Verwaltungsausschuss und Ratsversammlung der Stadt Leipzig, Kreistage
der Landkreise Leipzig und Nordsachsen, Verbandversammlungen des Sparkassenzweckverbandes fiir
die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und des Zweckverbandes fir die vereinigten Verbundsparkasse
Leipzig) sind tber die Ergebnisse zu unterrichten und ihnen werden zu gegebner Zeit dementsprechende
(Beschluss-)vorschlage fiir die kiinftigen Tragerstrukturen bzw. -beziehungen vorgelegt werden.

6.4 Beschlussvorschlag an die kommunalen Gremien

Unter Bezugnahme auf obige Ausftihrungen und die vorhandene(n) kommunale Beschlusslage(n), ins-
besondere auch den Beschluss der Ratsversammlung vom 02.03.2012 und in deren weiter gehendem.
Betreiben der Optionen eines Ausscheidens aus der SFG oder ggf. deren Aufldsung, auf die gegentber
der SFG bereits erfolgten Absichtserklarungen sowie mit Bezug auf die in den nachfolgenden Abschnit-
ten dargelegten Priifungen, Abwégungen und Uberlegungen wird der Ratsversammiung die Fassung ei-
nes Beschlusses gemaR dem unterbreiteten Beschlussvorschlag empfohlen.

Es wirde damit ein zweistufiges Verfahren eingeleitet, in dem zunachst
- in einem ersten Schritt Entscheidungen/Beschliisse der betreffenden Gremien der aus-

trittswilligen AE der SFG zum Austritt getroffen werden sollen, um deren Umsetzung ~ vor
allem hinsichtlich einer Kiindigung die Fristwahrung méglichst noch 2012, aber spatestens

bis Ende 2013 sicherzustellen.
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- in einem zweiten Schritt Beschlussfassungen der kommunalen Gremien zur kunftigen
Tragerstruktur fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzig und zu kiinftigen tragerschaftli-
chen Beziehungen unter Einbeziehung der betroffenen Korperschaften erfolgen wirden —
je nach rechtskraftigem Austrittstermin in 2013 bzw. 2014.

Die zwischen den austrittswilligen Anteilseignervertretern vorabgestimmte und den Gremien hiermit vor-
gelegte Beschlussfassung umfasst demzufolge:
> die Entscheidung tber ein Ausscheiden aus der SFG im Wege der Kindigung gemal § 64
ORKSF-G, ,
> eine vorsorgliche auf eine Auflésung der SFG gerichtete Grundsatzentscheidung, sowie
> damit verbundene Ermachtigungen und Beauftragungen der jeweiligen Vertreter (OBM/Landréte)
im Bedarfsfall dementsprechende Beauftragungen und Weisungen an die jeweiligen Verireter der
Stadt bzw. der Landkreise im hierfur jeweils relevanten Zweckverband zu erteilen
und daneben
> die Ermachtigung und Beauftragung des Oberburgermeisters bzw. des jeweiligen Landrates zu
vorbereitenden Handlungen und MaRnahmen im Zusammenhang mit einer kinftigen kommuna-
len Tragerstruktur bzw. Trégerbeziehungen.

Ein Ausscheiden aus der SFG gemaR § 64 ORKSF-G sollte sowoh! aus Kostengriinden, wie auch aus
verfahrensstrategischer Sicht so bald als moglich erfolgen. Es wird deshalb in der zu beschliefenden
Austrittsentscheidung auf eine Kundigung zum 31. Dezember 2012, mithin auf eine gesetzlich
entsprechend § 64 Abs. 1 Satz 4 ORKSF-G mégliche Verstandigung mit der SFG auf eine Kurzere
Kundigungsfrist, abgezielt. Hilfsweise soll ein Ausscheiden aus der SFG im Wege der Kundigung
spatestens mit Wirkung zum Ende des nachsten Kalenderjahres, d. h. zum 31. Dezember 2013, also nach
der gesetzlichen Frist des § 64 Abs. 1 Satz 3 ORKSF-G, erfolgen, um weitere Verzégerungen, aus
welchen Griinden auch immer, zu vermeiden.

6.5 Terminplan Gremienbefassung
Die Beschlussfassungen der zustandigen Vertretungen sind zu nachfolgenden Sitzungen vorgesehen:

Kreistag
10. Oktober 2012

Kreistag
10. Oktober 2012

Ratsversammilung
17. Oktober 2012
Verwaltungsausschuss
10. Oktober 2012

Verbandsversammiung K
5. November 2012

anschlieBend: formelle schriftliche Erkldrung der Kiindigung nach § 64 GRKSF-G gegeniiber SFG
und Upermittiung Beschliisse an die Rechtsaufsichtshehérde (Anzeigepflicht).

K Am 5. November 2012 ist die Sitzung der VV des ZV fiir die vereinigte Verbundsparkassé Leipzig geplant.
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6.6 Genehmigungsaspekte

Sparkassenrechtliche Erfordernisse

Das ORKSF-G regelt weder hinsichtlich eines Ausscheidens aus der SFG und Ruckubertragung der
Sparkassentragerschaft nach § 64 ORKSF-G einschliefllich damit verbundener Vertrage, noch hinsichtlich
einer Aufldsung der SFG konkrete Mitwirkungserfordernisse (Genehmigung, Zustimmung o. &.) der
Rechtsaufsicht. Zustandige Rechtsaufsichtsbehorde ist das Staatsministerium fur Finanzen.

Sollte wie in den bisherigen Entwurfsfassungen von ~Sparkassen-RckUbertragungsvertragen® in einem
endglltigen Vertrag bei einem Einzelaustritt eine Regelung zum Vorliegen einer ,Zustimmung der
Sparkassenaufsicht des Freistaates Sachsen® oder einer entsprechenden Bestatigung, ,dass kein
Genehmigungs- oder Erlaubnisvorbehalt besteht”, enthalten sein, wére eine solche (letztere) einzuholen.
Die sonstigen Befugnisse des SMF im Rahmen der Rechtsaufsicht tber die SFG nach § 66 ORKSF-G

bleiben unberihrt,

Kommunalaufsichtsrechtliche Erfordernisse

Es sind keine konkreten Genehmigungserfordernisse nach Kommunalrecht ersichtlich. Zwar bestimmt das
ORKSF-G ein Erfordernis einer Genehmigung nach § 83 SachsGemO fur Vereinbarungen zur
Ubertragung der Tragerschaften an Sparkassen auf die SFG nach § 61 ORKSF-G (vgl. § 66 Abs. 3 Satz 2
ORKSF-G), nicht aber fir den vorliegenden Fall einer Ruckiibertragung nach § 64 ORKSF-G. Die
abschlieBenden Abstimmungen mit der Landesdirektion dazu laufen noch. Auf jeden Fall ist ein
entsprechender Ratsbeschluss im vorliegenden Fall der Rechtsaufsichtsbehdrde anzuzeigen. Mit der
Landesdirektion erfolgten bereits entsprechende Vorabstimmungen.

Erfordernisse nach dem Kreditwesengesetz (KWG)

Es ist durch den/die (kinftigen) kommunalen Trager eine Anzeige der Absicht des Erwerbs der
Tragerschaft an der betroffenen Sparkasse gegentber der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank in analoger Anwendung von § 2c Abs. 1 KWG und nach
den MafRgaben der Anzeigenverordnung erforderlich. Zu berlicksichtigen sind der maégliche
Beurteilungszeitraum bzw. die Untersagungsfrist gemall § 2c Abs. 1a) KWG (60 Tage, u. U. maximal 90
Tage).

Eine Untersagung des ,Erwerbs einer bedeutenden Beteiligung” durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ist zwar geregelt und maoglich, wird aber vorliegend bei einer gesetzlich
mdglichen Rickbertragung der Tragerschaft an einer Verbundsparkasse auf deren frilhere kommunale
Trager und angesichts der Untersagungsgriinde nach § 2c Abs. 1b) nicht als einschlagig bzw. nicht als
problematisch angesehen.

Kartellrechtliche Erfordernisse

Entsprechend den vorliegenden, unbeschlossenen Mustern fur »Sparkassen-Ruckubertragungsvertrage"
ist die ,Einholung der kartellamtlichen Freigabe oder Klarung, dass es fur die Umsetzung der in dem
Sparkassen-Rckubertragungsvertrag vorgesehenen Schritte keiner kartellamtlichen Freigabe bedarf"
vorgesehen. Sollte eine vorherige Klarung oder eine Einholung nicht durch die SFG erfolgen, ware dies
durch die kommunalen Tréger vorzunehmen. Es sind gegenwartig keine Grlinde erkennbar, die einer
etwaigen Genehmigung entgegen stehen kénnten.
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An lezj»e 4

Vorstand der
wsachsen-Finanzgrupps
Humbaldistraie 18
04105 Leipzig

EILY ~ hitte sofort vorlegen ‘
Laipzig. 31 05.2012

Anteilseignerversammlung am 04.06,2012
»Gemeinsane Regeln® und Sparkassen-Rlickiibertragungsvertrige

Sehr gaehile Herren.

fur die  Zusendung der Eniwlrfe der Lemeinsamean  Regelnt sowie  der
Ruckiibertragungsveritage™ hinslchtlich enes Austrilts aus der SFG in Vorberailung der
Anteilseigenerversammlung  am 04 06.2012 bedanken wir uns Nach Sichtung der
Unterlagen wallan wir unsere Anmerkurigen hierzu in der Anlage darstallen, verbunden mu
der Bilte um Prifung und Einarbeitung der Aru;ien_mgsvorschlége méglichal noch vor dar
Anteilseignerversammiung

Dartber hinaus méchlen wir dieses Schrehen zum Anlass nehrmen. unsaeren Willen zum
Auslritt  der ehemaligen komimunalen [Trager der Sparkasse Leipzig aus der SFG zum
31.12.2012 zu bekeéfligen. '
U den hierfur erforderlishen Zeliplan sowaohl fUr die SFG als auch fir die kommunale Seite
realisierbar zu machen. erachten wir eine Verabschiedung der Vertragsentwirfe am
04.068.2012 tur erlorderlich. Solite dies wegen elwaiger noch ausstshender Armarkungen
bzw. Prifungsnolwendigkeiten der kommunalen Antellsaigher bzw, der SFG wider Erwaran
am 04.06.2012 nicht méglich sain, regen wir an, in des Antellseignervarsarnmiung zumindes!
ginen Beschluss im nachfolgenden Sinne zu fassen:

D Anteilseigner sind  sich einlg. dass auf Basls der Bestchiussfassung in dar
Anteilseignerversammlung vom 26.03.2012 sowie der heubigen Diskassion der Enhwdrfe der
~Gemeinsamen Regeln und der Sparlcaé.ﬁan-Rt‘ick(il;em'af;/ungsver//'ziige ‘
o die Verabschiedung der Gerneinsamen Regein und der Rickuberttagungsvertréye
Gegyenstand der Anteilseignerversammlung am 02.07.2012 sein wird und
©  Absichiserklarungen. die vor der endgiilligen Vefabschieduny der Ventragswerke bei
der SFG in Hinblick auf einen Auslrill zum 31.12.2092 eingehen. das Vorverfaliren
vumgehend in Kirafll selzen, <. h das Bewertungsverfahren (Grundbeweriung) nach
MaBgabe des Entwinds der Gemeinsamen Regein (Enlwurfsstand: 21 06. 2012)
umgehend  eingeleilet wird, sofom  die ausltiitswilligen  Anlwilseigner in der
Absichtserklarung die Obermahme der Kosten der Girundbewertung besiéligen,

Sparkassenzvrackverhand fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipeig, Humboldtsu 25, 04105 Leipzig
Landkreis Mordsachuen, Schlossstae 27, 01860 Torgau




Soferre dies erfordarlich seny sollte, Intten wir dan Vorsland der SFG den vorganannten

Beschlussvorschiag emzubringen,

Mit freundlichen Griflen

Burkhard Jung De Gerhard Gey Michasl Czupalia
Sladt Laipzig! Landkrews Leui;::g lLandkeeis Moslsacheen

v

Sparkassenzwackverhand
for die Staddl- und Kreissparkasse
Leipziy

Kopie zur Kenntnis an;

- Herrn Landrat Volker Uhlig, Landkreis Mitlelsachsen

- Frau Obarburgermeisterin Helma Orosz. Landeshauptstadt Dresden

- Herrn Landrat Michael Geisler, Landkreis Sichsische Schweiz Osterzgebirge
- Herrn Oberbiirgermeister Slefan Skora, Stadt Hoyerswerda

- Herrn Landrat Michael Harig Landkreis Bautzen

- Herrn Oberbiirgermeister Ralf Oberdorfer. Stadt Plauen

- Herrn Landrat Dr, Tassilo Lenk, Landkreis Vogtland

- Herrn Landral Frank Vogel, Erzgebirgskrais

Sparkassenzwickvarband fUr die Stadt- uned K elsaparkasse Leipsio, Humboldtstr 23, 04105 Leipaiy
Londkreis Hardsacnsen, Sehlegssiralle 27, 04800 Torgau




Anlage zum Schretbean
vom 31 05,2012

Anmerkungen zu den Vertragswerken ,Geneinsame Regeln" und 8parkassen-Rilck-
{ibertragungsvertrige, eingegangen am 25,05.2012

Widerspruchs- bzw, Widerrufsrecht der SEG gegen Verkirztes Verfahren,
§3.2.1,§7.2.3,§ 7.2.6 Gemeinsame Regein

) Austritte mil Verkirztern Verfahren zum 31.12.2012

€l

Die Zuwsisung eines Entscheidungsrechtes Gber die Verkilrzung der Kundigungsfrist
(Verklirztes Verfahren) an den Vorstand der SFG stehl nichl im Einklang mit dem
Beschluss der Anteilseignerversammiung vom 26.03.2012, mit dem die Anteilseigner
sich bereils einvernehmlich darauf verstandigl haben, Austitls mil einer verklrzten
Frist zuzulassen. Ausdriicklich haben die Anteilselgher beschiossen, dass Austritte
zum 31.12.2012 méglich sein sollen. Damit haben die Anteilseigner selbsat bereits
eine Entscheidung fur digjenigen Auslrilte gelroffen, die in 2012 unter Beanlragting
des Verklrzten Verfahrens erklad werden. Firr eine nochmalige Enlscheidung des
Varstandes der 8FG ist damit kein Raum mehr gegeben,

Wir regen daher an. in die Gemeinsaman Rageln folgenden § 7 2.8 aufzunshmern:

nRas Recht des Vorstandes, gemdR § 3.2.1 und § 7.2.3 der Verkdrzung der
Kindigungsfrist zu widersprechen bzw. gemé#B § 7.2.6 die Zustimmung zur
Rurchilibrung des verkiirzten Varverfahrens zu widerrufen, gilt nicht fiir
Absichtserkldrungen, die unter Beantraguny cdes Verkirzten Verfahrens mit
einem Ausscheiden zum 31.12.2042 abgegeben werden, "

b) Widerspruchsrecht, § 7.2.6. Gemeinsame Regeln

. Die
der
der

Unabhéingig von vorstehenden Ausfthrungen regen wir an, § 7.2.6 zu slreichen
Bewsrtung wird nach verbindlichen, von den Antellseignern im  Rahmen
Gemeinsarmen Regeln vereinbarten Mafigaben durchgefihd, Das Ergebrnis
Bewertung ist fir die Anteilseigner hindend (s. § 4.6 der Gemeinsamen Regeln).
Einen sachlichen Grund, weshalb ein fur die Anleilseigner verbindliches Ergebnis fur
den Vorstand der SFG das Recht zum Ausstieg aus dem Verklrzten Vorverfaliren
auslésen soll ist nicht sachgerecht. Dariiber hinaus wirde diese Option  disg
Rechlssicharheil sowoh! flir den ausscheidenswilligen Anteilssigner als auch fur die
in der SFG verblsibenden Antailseigner deutlich beaintrachtigen.




Aniage zuny Schrelhan
vom 31 05,4012

¢ Fuist fur che Erklarung des Widerspruch, § 7,2.3 Gemeinsame Regeln

Des Weiteren regen war aus Grinden der Rechissicherheil Gber das weillerg
Verfahren sowoh! fur den A\uN,l1e|denv\mlhgen als auch fur die verbleibenden
Antellsaigner die folgende Ergfinzung des § 7.2 3 an.

wDer Widsrspruch gegen die Durchfithrung des verkiirzten Vorverfahrens st
innerhalb  einer Ausschlussfrist von 2 Wochen nach  Eingang der
Absichtseridérung  durch  den  Vorstand der SFG  gegeniiber dem
Ausscheidenswilligen Anteliseiyner schrifilich zu erlkldren. Will der Vorstand
der SFG die Entscheidung hierither der Anteilseignerversammiung zuweisen,
hat er dies dem Ausscheidenswilligen Anteilseigner sowia den Anteilsel gner
innarhalb der vorgenannien Frist scheiftlich anzuzeigen',

2, Klarstellung hinsichtlich der Bewertungsregelungan, § 4.3 Gemeinsame Regeln

Wir regen an, den Eingangssatz in § 4.3 klarstellend wia folgt zu fassen
(Erganzungen kursiv und felt);

LDer Klarstellung  halber wird festgehalien, dass im Rahmen der Bewsriung
entsprechend der Bewertung beim Ausmhelden c/es F/F)l‘:fdal@b Sachsen
vorzugehen, inshesondere also zu ber(icksichtigen is

3. Falligkeit sowie Hohe des Abfindungsanspruchs, § 5 Gemeinsame Regeln,
§§ § und 6 Sparkassen-Rilckiibértragungsverirag (Barvariante)

Wir regen an, die Félligkeit des Ablindungsanspruchs an das Vorliegen dar
endglltigen Bewertungsergebnisse zu koppein, d. h. Falligkeit 10 Tage nach Ablauf
der Frist gemal § 5.5 RickUbertragungsvertrag (Barvarante) unter Verzinsung des
Betrages ftr den Zeitraum zwischen dem Ausscheidenszeitpunkt und dem
Zahlungszeitpunkl nach MaRgabe der Zinsregelung in § 5.4.1 dar Gemeinsamen
Regeln (analog Stundungsvariante), .

Im Obrigen gehen wir davon aus. dass der  Abfindungsbelrag  sémtliche
Verpflichtungen der Ausgeschisdensn Anteilseigner aus dér Uberlragung  der
Sparkasse umfassi (ausgenommen: Beweartingskosten).

4, Strelchung des § 4.3 Sparkassen-Rilckilbertragungsvertrag (Barvariante)
Solltlen  erforderfiche  Genshmigungen oder Megativerkldrungen nicht rechizeitig

aingehen wirken ciese nich! automalisch auf einen um ain Jahr verschobenen
Austrilttszeltpunkl fort,

Die zum Sparkassen-R{ckObertragungsvertrag (Barvarianig) gemachlen Anmerkungen
gelten in gleicher Weise fiir die Stundungsvariante,




EIMGANG
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T3 Jult 26
Vorstand der S —]
Sachsen-Finanzgruppe Bachser. Soanzgruppe

HumboaldtstraBe 18
04105 Leipzig

Lelpzig, 11, Juli 2042

Absicht das Austritts aus der Sathsen-Finanzgruppe

Sehr geehite Herren,

Im  S&chsischen Geasetz- und Verordrungsblatt  Nr, 10/2012, verdffentlicht am
29.06,2012, wurde das Gesetz zur Anderung des Gesetzes (iber die 8ffentlich-
rachtlichen Kreditinstitute im Frelstaat Sachsen. und die Bachsen-Finanzgruppe
(nachfolgend QRKSF-G Anderungsgesetz) verkilndet. Das ORKSF-G Anderungsgesetz
trat (mit Ausnahrne selnes Artikels 2) arh Taga nach seinar Vetkindung in Kraft,

Durch das ORKSF-G Anderungsgesetz wurde das Gesetz liber die Offentliich-rechtlichen
Kreditinstitute Im Freistaat Sachsen und die Sachsen-Finanzgruppe {nachfolgend

ORKSF-G) - u, a. auch § 64 ORKSF-G - gefindert.

Gemdfl § 64 Abs. 1 ORKSF-G n. F sind dle Anteflselgner berechtigt, aus der
. Flnanzgruppe durch Klndigung auszuscheiden. Bel elner Rugkilbertragung der
Trégerschaft elner Verbundsparkasse, deten frithérar kommupaler ‘Triger eln
Sparkassenzweckverband [st, kann die Kundigung nur gemelnsam durch alle in diesemn
Sparkassenzweckverband mitgliadschaftlich organislerten ‘Antellseigner eifolgen. Dia
Kindigung Ist schriftlich gegeniiber der FInanzgruppe zu erklaren; sie ist nur mi eiper
Frist von elnem Jahr zum Ende des néchsten Kalenderjahres zuléssig,. Dle-Finanzgruppe
und die” ausscheldenswilligen Antellselgner k8mnen sich auf elne kiirzera Frist

verstdndigen,

Unter Bezugnahme auf § 64 ORKSF-G n. F. erkliren wir hisrmit gemeinsam die
Absicht, durch eine méiglicha Kiindigung aus dor Bachsen-Finanzgruppe it
Wirkunig zum Ende des laufenden Kalenderjahves (B1.12.2012), hilfsweise
spitestens mit Wirkung zum Ende des nichsten Kalenderjahres (31.12.20L5),

ausscheliden zu wallen.

Sparkassenzweckverband fir die Stadt- und Kreissparkasse Leipzlg, HumboldtstraRe: 25, 04105 Lelpzig

Stadt Lelpzig, Martin-Luther-Ring 4 - 6, 04109 Lelpzlg
Landkrels Leipzlg, StauffenbergstraBe 4, 04552 Borna
Landkrels Mardsathsen, Schlossstrafe 27, 04860 Torgau




Seite 2 zum Schrelben vory 11, Juli 2012

Dle atwhige Erklanmg elner Klndigung steht unter dem Vorbehalt der erforderlichen
Beschlussfassungen  der  zustdndigen  Gremlen  (Verbandsversammlung  des
Sparkassenzweckverbandes fiir die Stadt- und Krelssparkasse Leipzlg, Stadtrat der
Stadt Lelpzig, Krelstag des Landkrelses lelpzlg und Krelstag des Landkreises

Nordsachsen).

Wir bitten um kurzfristige Prifung der Notwendlgkelt der Durchitithrung elner Bewartung
Im Sinne des in der Antellseigherversammlung zurlickliegend bereits gegensténdlichan

+Yorverfahrens®,

Mit freundlichen Griifen

/ Wif// zfé«

Burkhard Jiing
Oberbtirgetrmelster
Stadt Leipzig

¢

2

wr‘"?

P
iy, LTy,

Dr, Gerhard Gey
Landrat
Landkrels Leipzig

s

-~
Burkhard Jung™
Verband’svorsitz’e/ r g
Sparkassenzweciyerband fir dle

Stadt- und Krelssparkasse Lalpzig

Landkrels Nordaachsen




